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1. TÓM T■T ■I■U HÀNH
Giao th■c Alvara ("Alvara" hay "Giao th■c") là m■t giao th■c c■ s■ h■ t■ng phi t■p trung, không l■u ký

■■ t■o, tri■n khai và qu■n lý on-chain các r■ ■■u t■ token hóa ("BSKT"). ■■■c xây d■ng trên Tiêu

chu■n Token R■ ERC-7621, m■t tiêu chu■n m■ do ■■i ng■ Alvara biên so■n, Giao th■c cho phép b■t

k■ ng■■i dùng nào thi■t k■, ra m■t và qu■n lý m■t r■ tài s■n mã hóa ■a d■ng trên Ethereum và các

m■ng t■■ng thích, v■i tính minh b■ch hoàn toàn trên chu■i, k■ toán chu■n hóa và kh■ n■ng k■t h■p

v■i h■ sinh thái DeFi r■ng l■n h■n.

V■n ■■

Qu■n lý danh m■c tài s■n mã hóa ngày nay b■ phân m■nh, thi■u minh b■ch và khó ti■p c■n. Các qu■

t■p trung và tài kho■n ■■■c qu■n lý ■òi h■i trung gian ■áng tin c■y, cam k■t khóa v■n và ng■■ng

■■u t■ t■i thi■u lo■i tr■ ph■n l■n ng■■i tham gia. Các gi■i pháp thay th■ on-chain v■n còn h■n ch■:

các giao th■c r■ ho■c ch■ s■ hi■n có th■■ng thi■u k■ toán chu■n hóa, c■u trúc phí minh b■ch, c■

ch■ khuy■n khích c■nh tranh cho ng■■i qu■n lý và c■ s■ h■ t■ng giao d■ch g■c cho các v■ th■ r■.

K■t qu■ là m■t th■ tr■■ng trong ■ó vi■c ■a d■ng hóa danh m■c trong l■nh v■c ti■n mã hóa v■n là

■■c quy■n c■a nh■ng ng■■i tham gia tinh vi v■i v■n l■n, trong khi công c■ có s■n cho các nhà qu■n

lý m■i n■i không ■■ ■■ xây d■ng h■ s■ thành tích ■áng tin c■y, có th■ ki■m toán.

Gi■i pháp

Alvara gi■i quy■t nh■ng kho■ng tr■ng này thông qua n■m thành ph■n s■n ph■m h■■ng t■i ng■■i

dùng, ■■■c h■ tr■ b■i qu■n tr■ phi t■p trung:

1. BSKT Lab: Giao di■n chính và c■ s■ h■ t■ng h■p ■■ng thông minh ■■ thi■t k■, tri■n khai và
qu■n lý BSKT theo ERC-7621. Ng■■i qu■n lý xác ■■nh thành ph■n tài s■n, t■ tr■ng m■c tiêu, c■u
trúc phí và tham s■ tái cân b■ng. Các r■ ■■■c tri■n khai d■■i d■ng h■p ■■ng thông minh
on-chain n■m gi■ tài s■n c■ s■ theo c■u trúc không l■u ký.

2. N■n t■ng Staking: C■ ch■ mà thông qua ■ó ch■ s■ h■u ALVA khóa token ■■ nh■n ALVA ký
qu■ bi■u quy■t ("veALVA"), tham gia qu■n tr■ Giao th■c và nh■n ph■n chia phí n■n t■ng.

3. B■ng X■p h■ng: Giao di■n x■p h■ng d■a trên hi■u su■t và ch■ s■ giúp n■i b■t các nhà qu■n
lý m■nh nh■t d■a trên d■ li■u on-chain minh b■ch, t■o ra môi tr■■ng d■a trên n■ng l■c n■i v■n
■i theo kh■ n■ng.

4. BSKTX (■ang Phát tri■n): Sàn giao d■ch phi t■p trung và l■p thanh kho■n ■■■c xây d■ng
chuyên bi■t cho token LP BSKT, cho phép phát hi■n giá và thanh kho■n cho các v■ th■ r■.

5. Sàn giao d■ch BSKT (■ang Phát tri■n): Sàn giao d■ch on-chain cho phép chuy■n nh■■ng
quy■n qu■n lý BSKT và các lu■ng phí liên quan, t■o ra th■ tr■■ng th■ c■p cho các chi■n l■■c và
h■ s■ thành tích ■ã ■■■c ch■ng minh.

Qu■n tr■ trên toàn Giao th■c ■■■c cung c■p b■i Alvara DAO, l■p ra quy■t ■■nh c■p giao th■c mà

thông qua ■ó ch■ s■ h■u veALVA bi■u quy■t các ■■ xu■t, phân b■ ph■n th■■ng ALVA thông qua

bi■u quy■t gauge, và thi■t l■p các tham s■ chính. Qu■n tr■ hi■n ■ang ho■t ■■ng qua Snapshot và

■ang chuy■n ■■i sang DAO hoàn toàn on-chain (xem M■c 16).

Token ALVA

ALVA là token ti■n ích g■c ERC-20 c■a Giao th■c v■i t■ng cung t■i ■a c■ ■■nh là 200.000.000. ALVA

cung c■p quy■n truy c■p vào qu■n tr■ (thông qua veALVA), ph■n th■■ng staking, bi■u quy■t tr■ng s■

gauge cho phân b■ ph■n th■■ng BSKT, và quy■n truy c■p các d■ch v■ c■a Giao th■c bao g■m công

c■ phân tích và ki■m tra ng■■c. ALVA không ■■i di■n cho v■n ch■ s■ h■u, n■ ho■c quy■n ■òi l■i
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nhu■n c■a Alvara Protocol Inc.

S■c kéo

Giao th■c ■ã ho■t ■■ng trên Ethereum mainnet. Tính ■■n tháng 3 n■m 2026, n■n t■ng ■ã hoàn thành

8 epoch qu■n tr■ hàng tu■n, v■i các r■ ■ang ho■t ■■ng ■■■c tri■n khai và h■ th■ng bi■u quy■t

tr■ng s■ gauge phân ph■i ph■n th■■ng ALVA cho ng■■i tham gia BSKT. Giao th■c ■ã ■■■c ki■m

toán b■i ba công ty b■o m■t ■■c l■p: QuillAudits, CertiK và Adevar.

■i■u gì Ti■p theo

L■ trình c■a Alvara cho n■m 2026 bao g■m m■ r■ng sang các m■ng blockchain b■ sung (bao g■m

Solana), h■ tr■ r■ ■a chu■i cho phép các r■ n■m gi■ tài s■n trên nhi■u chu■i ■■ng th■i, h■ th■ng

xác minh ng■■i qu■n lý s■ d■ng ch■ng th■c xã h■i và tính ■i■m danh ti■ng, và chuy■n ■■i t■ qu■n

tr■ ngoài chu■i (hi■n d■a trên Snapshot) sang DAO hoàn toàn on-chain. Xem M■c 16 ■■ bi■t l■ trình

phát tri■n ■■y ■■.

2. T■NG QUAN V■ GIAO TH■C ALVARA

2.1 Khái ni■m và T■m nhìn

"Alvara" b■t ngu■n t■ ti■ng Latin "alvarium" (t■ ong) và truy■n t■i ý t■■ng v■ m■t h■ sinh thái

on-chain ph■i h■p, minh b■ch và n■ng su■t. Giao th■c t■o ■i■u ki■n cho vi■c tri■n khai và qu■n lý

vòng ■■i c■a các r■ ■■u t■ token hóa trong môi tr■■ng phi t■p trung, không c■n c■p phép.

Thông qua Tiêu chu■n Token R■ ERC-7621 và c■ s■ h■ t■ng liên quan, Alvara h■■ng ■■n:

• gi■m rào c■n gia nh■p cho ng■■i qu■n lý r■;

• t■ng tính minh b■ch và kh■ n■ng xác minh c■a các r■ on-chain;

• cung c■p môi tr■■ng d■a trên n■ng l■c n■i các nhà qu■n lý c■nh tranh d■a trên hi■u su■t và
ch■ s■ r■i ro;

• thúc ■■y ■a d■ng hóa có trách nhi■m và qu■n lý r■i ro trong danh m■c tài s■n mã hóa;

• h■ tr■ kh■ n■ng k■t h■p v■i các giao th■c DeFi khác.

Alvara không t■ ■óng vai trò là nhà qu■n lý tài s■n, môi gi■i, ng■■i l■u ký, c■ v■n ■■u t■ hay b■t k■

nhà cung c■p d■ch v■ tài chính ■■■c qu■n lý nào khác. Các r■ ■■■c t■o và qu■n lý tr■c ti■p b■i

ng■■i dùng ho■c b■i các c■ng ■■ng phi t■p trung thông qua DAO, tuân theo lu■t pháp hi■n hành.

2.2 Các Thành ph■n C■t lõi

Giao th■c bao g■m n■m thành ph■n s■n ph■m h■■ng t■i ng■■i dùng, ■■■c h■ tr■ b■i l■p qu■n

tr■:

1. BSKT Lab Giao di■n chính và c■ s■ h■ t■ng h■p ■■ng thông minh ■■ thi■t k■, tri■n khai và qu■n

lý BSKT. BSKT Lab x■ lý toàn b■ vòng ■■i: t■o, n■p, tái cân b■ng, rút và qu■n lý phí.

2. N■n t■ng Staking C■ ch■ mà thông qua ■ó ch■ s■ h■u ALVA khóa token ■■ nh■n veALVA, tham

gia qu■n tr■ và nh■n ph■n chia phí giao th■c.

3. B■ng X■p h■ng H■ th■ng x■p h■ng g■c hi■n th■ hi■u su■t on-chain, r■i ro và các ch■ s■ khác

cho BSKT. B■ng X■p h■ng cho phép các nhà phân b■ v■n ■ánh giá ng■■i qu■n lý d■a trên d■ li■u



Alvara Protocol — White Paper v2.0

5

minh b■ch, có th■ xác minh.

4. BSKTX (■ang Phát tri■n) Sàn giao d■ch và n■i cung c■p thanh kho■n phi t■p trung cho token LP

BSKT và các c■p liên quan, cho phép phát hi■n giá và giao d■ch th■ tr■■ng th■ c■p cho các v■ th■

r■.

5. Sàn giao d■ch BSKT (■ang Phát tri■n) Sàn giao d■ch cho vi■c chuy■n nh■■ng quy■n qu■n lý

BSKT và các lu■ng phí liên quan, t■o ra th■ tr■■ng th■ c■p cho các chi■n l■■c và h■ s■ thành tích ■ã

■■■c ch■ng minh.

Qu■n tr■: Alvara DAO L■p ra quy■t ■■nh c■p giao th■c mà thông qua ■ó ch■ s■ h■u veALVA bi■u

quy■t các ■■ xu■t, phân b■ ph■n th■■ng ALVA và thi■t l■p các tham s■ chính. Qu■n tr■ hi■n ■ang

ho■t ■■ng thông qua bi■u quy■t Snapshot; DAO hoàn toàn on-chain ■ang ■■■c phát tri■n tích c■c

(xem M■c 16).

2.3 V■ th■ C■nh tranh

Alvara ho■t ■■ng trong l■nh v■c qu■n lý tài s■n on-chain và giao th■c r■/ch■ s■ cùng v■i các d■ án

nh■ Set Protocol (TokenSets), Index Cooperative, Enzyme Finance và dHEDGE. Alvara t■o s■ khác bi■t

thông qua:

• ERC-7621: tiêu chu■n token ■■■c xây d■ng chuyên bi■t cho r■, cho phép giao di■n chu■n hóa
cho n■p, rút, tái cân b■ng và k■ toán, thay vì các giao th■c b■c logic tùy ch■nh xung quanh các tiêu
chu■n token ■a n■ng.

• C■ s■ h■ t■ng giao d■ch tích h■p: BSKTX cung c■p thanh kho■n g■c cho các v■ th■ r■, thay
vì ph■ thu■c hoàn toàn vào DEX bên ngoài.

• Sàn giao d■ch quy■n qu■n lý: Sàn giao d■ch BSKT cho phép chuy■n nh■■ng và bán các v■ trí
qu■n lý, t■o ra th■ tr■■ng th■ c■p cho chính kh■ n■ng qu■n lý qu■.

• Phân b■ ph■n th■■ng d■a trên gauge: Ch■ s■ h■u veALVA phân b■ l■■ng phát hành ALVA
cho BSKT thông qua bi■u quy■t gauge hàng tu■n, t■o ra l■p khuy■n khích c■nh tranh t■■ng t■ mô
hình Curve/Convex.

• Xác minh ng■■i qu■n lý (ra m■t Q2 2026): l■p danh ti■ng và ch■ng th■c s■ d■ng xác minh
Twitter/X và tính ■i■m Gitcoin Passport, cung c■p ■■m b■o danh tính mà không yêu c■u KYC
truy■n th■ng, cân b■ng tính minh b■ch v■i tinh th■n không c■n c■p phép c■a DeFi.

2.4 Tr■ng thái Giao th■c Hi■n t■i

Tính ■■n tháng 3 n■m 2026, các thành ph■n sau ■ang ho■t ■■ng trên Ethereum mainnet:

Thành ph■n Tr■ng thái

BSKT Lab (t■o, n■p, rút) Ho■t ■■ng

Tái cân b■ng BSKT (do ng■■i qu■n lý kh■i t■o) Ho■t ■■ng

Emergency Stables Ho■t ■■ng

Token ALVA (ERC-20, Ethereum) Ho■t ■■ng

ALVA trên Avalanche C-Chain và Base (c■u n■i + thanh
kho■n DEX)

Ho■t ■■ng

N■n t■ng Staking và veALVA Ho■t ■■ng

Bi■u quy■t tr■ng s■ gauge (qua Snapshot) Ho■t ■■ng

Phân ph■i ph■n th■■ng ALVA (nh■n qua Merkle) Ho■t ■■ng
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Thành ph■n Tr■ng thái

B■ng X■p h■ng Ho■t ■■ng

Xác minh ng■■i qu■n lý (Twitter/X + Gitcoin Passport) Q2 2026

BSKTX ■ang Phát tri■n

Sàn giao d■ch BSKT ■ang Phát tri■n

DAO on-chain ■ang Phát tri■n

Các thành ph■n ■ang phát tri■n ■■■c trình bày chi ti■t trong L■ trình (M■c 16).

3. N■N T■NG K■ THU■T: TIÊU CHU■N TOKEN, M■NG L■■I VÀ
L■U KÝ

3.1 Tiêu chu■n Token R■ ERC-7621

Giao th■c ■■■c c■u trúc xung quanh ERC-7621, m■t tiêu chu■n token m■ do ■■i ng■ Alvara biên

so■n ■■ ■■i di■n cho các r■ tài s■n on-chain. ERC-7621 m■ r■ng tính t■■ng thích ERC-20 ■■ng th■i

gi■i thi■u ch■c n■ng chuyên bi■t cho r■.

Nguyên t■c Thi■t k■

ERC-7621 ■■■c thi■t k■ ■■ cho phép:

• ■■i di■n token hóa c■a các danh m■c ■■u t■ ■a d■ng g■m tài s■n mã hóa và các tài s■n token
hóa khác;

• kh■ n■ng k■t h■p on-chain v■i các giao th■c DeFi (cho vay, AMM, b■ t■ng h■p l■i su■t);

• giao di■n chu■n hóa cho n■p, rút và tái cân b■ng;

• k■ toán minh b■ch, th■i gian th■c cho tài s■n c■ s■ và các kho■n n■;

• tách bi■t quy■n qu■n lý kh■i các v■ th■ LP.

Giao di■n C■t lõi

M■i BSKT theo ERC-7621 cung c■p các giao di■n chính sau:

• Qu■n lý r■: các hàm ■■ thi■t l■p và c■p nh■t phân b■ tài s■n m■c tiêu, kích ho■t tái cân b■ng,
và c■u hình tham s■ r■ (t■ l■ phí, dung sai tr■■t giá, ch■ ■■ tái cân b■ng).

• N■p và rút: các hàm vào và ra chu■n hóa tính toán NAV, áp d■ng phí, th■c hi■n hoán ■■i tài s■n
và ■úc ho■c ■■t token LP t■■ng ■ng.

• K■ toán: các hàm truy v■n on-chain ■■ truy xu■t tài s■n n■m gi■ hi■n t■i, t■ tr■ng m■c tiêu, t■
tr■ng th■c t■, các kho■n n■ tích l■y và NAV trên m■i token LP.

• Ki■m soát truy c■p: theo dõi quy■n qu■n lý phân bi■t gi■a ng■■i qu■n lý r■ (có th■ tái cân
b■ng, ■i■u ch■nh tham s■) và ch■ s■ h■u LP (n■m gi■ quy■n l■i kinh t■).

M■i quan h■ v■i Các Tiêu chu■n Khác

Tiêu chu■n M■c ■ích M■i quan h■ v■i ERC-7621

ERC-20 Token có th■ thay th■ Token LP BSKT t■■ng thích ERC-20



Alvara Protocol — White Paper v2.0

7

Tiêu chu■n M■c ■ích M■i quan h■ v■i ERC-7621

ERC-4626 Kho ti■n token hóa ERC-7621 m■ r■ng khái ni■m kho
ti■n sang r■ ■a tài s■n v■i logic tái
cân b■ng và tách bi■t qu■n lý

ERC-1155 ■a token Không s■ d■ng; ERC-7621 s■ d■ng
mô hình m■t-h■p-■■ng-m■i-r■ ■■

cách ly

M■i BSKT ■■■c tri■n khai nh■ m■t h■p ■■ng thông minh ■■c l■p, n■m gi■ tr■c ti■p tài s■n c■ s■.

Mô hình cách ly này ■■m b■o r■ng l■ h■ng ho■c th■t b■i qu■n lý trong m■t BSKT không th■ ■nh

h■■ng tr■c ti■p ■■n BSKT khác.

3.2 Blockchain và Kh■ n■ng ■a chu■i

Ethereum (Ho■t ■■ng)

Ethereum là m■ng chính c■a Giao th■c và token ALVA. ALVA ■■■c tri■n khai d■■i d■ng token

ERC-20 trên Ethereum. Các h■p ■■ng Giao th■c c■t lõi hi■n ■ang ho■t ■■ng trên Ethereum mainnet

bao g■m BSKT Lab, N■n t■ng Staking, B■ng X■p h■ng và h■ th■ng ph■n th■■ng tr■ng s■ gauge.

BSKTX và Sàn giao d■ch BSKT ■ang ■■■c phát tri■n và c■ng s■ ■■■c tri■n khai trên Ethereum (xem

M■c 16).

Avalanche C-Chain và Base (Ho■t ■■ng)

ALVA có s■n trên Avalanche C-Chain và Base, v■i thanh kho■n DEX và giao d■ch ■ang ho■t ■■ng

trên c■ hai m■ng. ALVA có th■ ■■■c c■u n■i gi■a Ethereum, Base và Avalanche thông qua các gi■i

pháp c■u n■i ■a chu■i (Axelar / Squidrouter) s■ d■ng mô hình khóa-và-■úc: token ■■■c ■úc trên

chu■i ■ích ch■ khi token t■■ng ■ng ■■■c khóa trong h■p ■■ng c■u n■i trên Ethereum, và ■■■c ■■t

khi c■u n■i ng■■c l■i. Tri■n khai BSKT Lab trên Base ■■■c lên k■ ho■ch cho Q1 2026.

Các M■ng B■ sung (K■ ho■ch)

L■ trình c■a Giao th■c bao g■m m■ r■ng sang các m■ng b■ sung, bao g■m Solana và BNB Chain

(xem M■c 16). Ch■c n■ng ■a chu■i ■■a ra các r■i ro k■ thu■t và pháp lý b■ sung, bao g■m nh■ng

r■i ro liên quan ■■n h■p ■■ng c■u n■i và ■■c ■i■m m■ng khác nhau. Xem M■c 21 ■■ bi■t công b■

r■i ro.

3.3 Phi t■p trung và Thi■t k■ Không L■u ký

Giao th■c là không l■u ký. Ng■■i dùng t■■ng tác tr■c ti■p v■i các h■p ■■ng thông minh on-chain t■ ví

t■■ng thích c■a h■. Alvara không n■m gi■ ho■c ki■m soát khóa riêng t■ ho■c tài s■n c■a ng■■i

dùng. Thi■t k■ không l■u ký không lo■i b■ các r■i ro, bao g■m l■ h■ng h■p ■■ng thông minh, l■i

ng■■i dùng ho■c các di■n bi■n pháp lý b■t l■i.



Alvara Protocol — White Paper v2.0

8

Figure 2: BSKT Lifecycle Flow

4. BSKT LAB VÀ C■ CH■ ERC-7621

4.1 Thi■t k■ và Tri■n khai BSKT

BSKT Lab là giao di■n chính ■■ thi■t k■ và tri■n khai BSKT. Các b■■c thi■t k■ chính bao g■m:

K■t n■i Ví và C■u hình Ng■■i dùng k■t n■i ví t■■ng thích và ch■ ■■nh h■p ■■ng token cùng t■

tr■ng m■c tiêu cho tài s■n c■ s■ c■a r■.

Xác minh Ng■■i qu■n lý (Ra m■t Q2 2026) H■ th■ng xác minh ng■■i qu■n lý ■ang ■■■c gi■i thi■u

vào Q2 2026. Khi ho■t ■■ng, ng■■i qu■n lý s■ có th■ hoàn thành quy trình xác minh bao g■m:

• Xác minh Twitter/X: ng■■i qu■n lý liên k■t và xác minh quy■n s■ h■u tài kho■n Twitter/X c■a
h■, cung c■p trách nhi■m xã h■i và danh tính công khai g■n li■n v■i ho■t ■■ng qu■n lý r■ c■a
h■.

• Xác minh Gitcoin Passport: ng■■i qu■n lý n■p ■i■m Gitcoin Passport, t■ng h■p các ch■ng th■c
t■ nhi■u nhà cung c■p danh tính (ví d■: b■ng ch■ng nhân cách, ho■t ■■ng GitHub, s■ h■u ENS)
■■ ch■ng minh r■ng ng■■i qu■n lý là m■t ng■■i tham gia th■c, duy nh■t ch■ không ph■i tác
nhân sybil.

Xác minh ng■■i qu■n lý không t■■ng ■■■ng v■i sàng l■c KYC ho■c AML. ■ây là l■p danh ti■ng và

ch■ng th■c ■■■c thi■t k■ ■■ t■ng ni■m tin và trách nhi■m mà không yêu c■u thu th■p tài li■u nh■n

d■ng cá nhân. Ng■■i qu■n lý ch■a xác minh v■n có th■ tri■n khai r■, nh■ng ng■■i qu■n lý ■ã xác

minh s■ ■■■c ■u tiên hi■n th■ trên B■ng X■p h■ng và ■■ ■i■u ki■n nh■n các ■u ■ãi b■ sung t■

Giao th■c. Cho ■■n khi h■ th■ng xác minh ra m■t, t■t c■ ng■■i qu■n lý có th■ tri■n khai r■ không

c■n c■p phép qua BSKT Lab.

Phân b■ ALVA Trên Ethereum mainnet, m■i BSKT ■■■c t■o thông qua lu■ng BSKT Lab m■c ■■nh

■■■c yêu c■u bao g■m phân b■ t■i thi■u 5% vào ALVA theo giá tr■ r■. ■i■u này áp d■ng cho t■t c■

các r■ ■■■c t■o trên tri■n khai Ethereum hi■n t■i. Vi■c bao g■m b■t bu■c d■n ■■n vi■c mua ALVA

trên th■ tr■■ng trong các giao d■ch t■o r■ và n■p ti■n. M■t b■n c■p nh■t ■■■c lên k■ ho■ch (xem

M■c 16) s■ cho phép phân b■ này có th■ c■u hình theo m■ng và theo r■, cho phép ng■■i t■o BSKT

■i■u ch■nh ho■c mi■n yêu c■u ALVA ■■ ■■i l■y phí b■ sung.

N■p Ban ■■u T■i thi■u Yêu c■u n■p ban ■■u t■i thi■u t■■ng ■■■ng 0,1 ETH ■■ t■o BSKT, v■i

các tham s■ có th■ ■i■u ch■nh theo m■ng.
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Siêu d■ li■u và Trình bày Ng■■i t■o BSKT cung c■p siêu d■ li■u (ví d■: tên, ký hi■u, mô t■ và bi■u

t■■ng) ■■ xác ■■nh và ■■t b■i c■nh cho r■.

Khi tri■n khai, các h■p ■■ng thông minh BSKT:

• n■m gi■ tài s■n c■ s■ trong c■u trúc không l■u ký, on-chain;

• phát hành token BSKT (token ERC-7621 ■■i di■n cho chính r■, bao g■m quy■n qu■n lý) cho
ng■■i t■o;

• phát hành token LP BSKT (token ERC-20 ■■i di■n cho ph■n chia kinh t■ t■ l■ thu■n c■a ng■■i
t■o trong tài s■n r■) cho ng■■i t■o; và

• ghi l■i các tham s■ có th■ c■u hình (bao g■m phí qu■n lý, quy t■c tái cân b■ng và logic qu■n tr■).

H■ th■ng token Alvara bao g■m ba lo■i token riêng bi■t:

Token Tiêu chu■n ■■i di■n cho ■■■c n■m gi■ b■i Có th■ chuy■n
nh■■ng

Token BSKT ERC-7621 Quy■n qu■n lý r■ (tái
cân b■ng, ■i■u
ch■nh tham s■, thu
phí)

Ng■■i t■o/qu■n lý
r■

Có (qua Sàn giao
d■ch)

Token LP BSKT ERC-20 Quy■n l■i kinh t■ t■
l■ thu■n ■■i v■i tài
s■n r■

T■t c■ ng■■i n■p
ti■n

Có

Token AX LP ERC-20 Ph■n chia c■a pool
thanh kho■n BSKTX
(k■ ho■ch)

Nhà cung c■p thanh
kho■n

Có

Quy■n qu■n lý (token BSKT) có th■ ■■■c chuy■n nh■■ng ■■c l■p kh■i quy■n l■i kinh t■ (token LP

BSKT) thông qua Sàn giao d■ch BSKT (xem M■c 10).

4.2 Tái cân b■ng và Qu■n lý R■

C■ ch■ tái cân b■ng xác ■■nh cách t■ tr■ng tài s■n th■c t■ c■a BSKT ■■■c ■i■u ch■nh theo th■i

gian ■■ duy trì s■ phù h■p v■i chi■n l■■c m■c tiêu. M■i BSKT xác ■■nh phân b■ m■c tiêu qua các tài

s■n ■■ ■i■u ki■n. Theo th■i gian, bi■n ■■ng th■ tr■■ng và lu■ng ng■■i dùng khi■n t■ tr■ng danh

m■c th■c t■ l■ch kh■i các m■c tiêu này. C■ ch■ tái cân b■ng ■■a m■i BSKT tr■ l■i phù h■p v■i

chi■n l■■c d■ ki■n ■■ng th■i ki■m soát tr■■t giá và chi phí gas.

4.2.1 Tri■n khai Hi■n t■i (Ho■t ■■ng)

Trong tri■n khai hi■n t■i, tái cân b■ng do ng■■i qu■n lý kh■i t■o và hoàn toàn th■ công:

• Ng■■i qu■n lý BSKT kích ho■t giao d■ch tái cân b■ng b■t k■ lúc nào.

• Khi tái cân b■ng ■■■c th■c hi■n, h■p ■■ng thông minh bán các tài s■n thành ph■n hi■n có và
mua l■i chúng theo t■ tr■ng m■c tiêu c■a r■, tuân theo dung sai tr■■t giá ■ã c■u hình.

• N■u giao d■ch không th■ ■■■c th■c hi■n trong dung sai tr■■t giá cho phép, giao d■ch b■ hoàn
l■i và ng■■i qu■n lý ■■■c nh■c ■i■u ch■nh tham s■ (ví d■ b■ng cách t■ng dung sai tr■■t giá
ho■c c■u hình l■i phân b■ m■c tiêu).

Tri■n khai này ■■m b■o r■ có th■ ■■■c khôi ph■c v■ phân b■ m■c tiêu nh■ng có th■ không hi■u

qu■ v■ gas trong m■t s■ ■i■u ki■n th■ tr■■ng, vì nó th■c hi■n tái cân b■ng toàn ph■n ngay c■ khi

các ■i■u ch■nh gia t■ng nh■ h■n là ■■.

4.2.2 K■ ho■ch: Tái cân b■ng T■ ■■ng
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Giao th■c ■ang ■■■c m■ r■ng ■■ h■ tr■ tái cân b■ng t■ ■■ng v■i các nguyên t■c thi■t k■ sau:

• Tái cân b■ng ■■nh k■:

M■i BSKT có th■ ch■n tham gia l■ch tái cân b■ng t■ ■■ng ■■nh k■. T■n su■t m■c ■■nh d■ ki■n

kho■ng hàng tháng, v■i kho■ng th■i gian chính xác có th■ c■u hình cho m■i r■ thông qua qu■n tr■

c■a nó. Khi tái cân b■ng t■ ■■ng ■■■c b■t, giao d■ch ■■ ■i■u ki■n ti■p theo t■■ng tác v■i BSKT (ví

d■: n■p ho■c rút) có th■ kích ho■t tái cân b■ng, v■i chi phí gas liên quan ■■■c tích h■p vào giao d■ch

■ó.

• Tái cân b■ng d■a trên ng■■ng:

Ngoài tái cân b■ng ■■nh k■, các r■ có th■ xác ■■nh ng■■ng l■ch sao cho n■u t■ tr■ng th■c t■ c■a

b■t k■ tài s■n nào l■ch kh■i t■ tr■ng m■c tiêu nhi■u h■n t■ l■ ph■n tr■m ■ã c■u hình (ví d■: 5–10

■i■m ph■n tr■m), tái cân b■ng ■■ ■i■u ki■n ■■ ■■■c kích ho■t. Tham s■ ng■■ng và vi■c kích ho■t

chúng ■■■c ki■m soát b■i qu■n tr■ r■.

• Ki■m soát th■c thi và tr■■t giá:

Các giao d■ch tái cân b■ng ■■■c ■■nh tuy■n qua b■ t■ng h■p 1inch, ngu■n thanh kho■n t■ nhi■u

DEX và pool thanh kho■n ■■ ■■t th■c thi t■i ■u. M■i l■n tái cân b■ng tuân th■ tham s■ tr■■t giá t■i

■a ■■■c c■u hình ■ c■p r■. N■u tác ■■ng giá ho■c thanh kho■n có s■n s■ gây ra tr■■t giá v■■t

quá gi■i h■n, tái cân b■ng b■ hoàn l■i. Các phiên b■n t■■ng lai có th■ h■ tr■:

• th■c thi t■ng ph■n v■i tái cân b■ng l■y ti■n; và

• gi■i h■n m■i giao d■ch v■ t■ l■ thanh kho■n pool ■■■c s■ d■ng.

• ■u ■ãi tái cân b■ng:

Trong phiên b■n ■■u tiên c■a tái cân b■ng t■ ■■ng, chi phí gas c■a tái cân b■ng do ng■■i dùng ■■u

tiên có giao d■ch kích ho■t tái cân b■ng ■ã lên l■ch ch■u. Giao th■c d■ ■■nh khám phá các c■ ch■

■u ■ãi rõ ràng, nh■ hoàn ti■n, ph■n th■■ng nh■ ■■■c tài tr■ b■i giao th■c, ho■c phân b■ l■■ng

phát hành, ■■ bù ■■p cho ng■■i dùng ho■c bên th■ ba th■c hi■n tái cân b■ng thay m■t cho pool.

4.2.3 Emergency Stables (Ho■t ■■ng)

Trong ■i■u ki■n th■ tr■■ng c■c ■oan, m■i ng■■i qu■n lý BSKT có quy■n truy c■p vào ch■c n■ng

Emergency Stables:

• Khi ■■■c kích ho■t, tài s■n thành ph■n c■a r■ ■■■c bán thành kho■ng 95% USDT và 5% ALVA.
Phân b■ 5% ALVA ■■■c gi■ l■i ■■ ■■m b■o r■ ti■p t■c n■m gi■ ít nh■t hai tài s■n, tránh thành
ph■n ■■n tài s■n có th■ gây ra lo ng■i v■ phân lo■i pháp lý. Phân b■ 95% stablecoin t■i ■a hóa
b■o toàn v■n trong giai ■o■n c■ng th■ng th■ tr■■ng.

• C■ ch■ này cung c■p cách nhanh chóng, on-chain ■■ gi■m r■i ro r■ và b■o v■ LP kh■i bi■n
■■ng ti■p theo trong tài s■n c■ s■.

• Ch■c n■ng Emergency Stables có th■ ■■■c g■i b■i ng■■i qu■n lý tùy ý ho■c, trong tr■■ng h■p
r■ ■■■c ki■m soát b■i DAO, b■i th■c th■ ho■c multisig hi■n ■ang n■m gi■ quy■n qu■n lý c■a
r■.

Các c■i ti■n ■■■c lên k■ ho■ch bao g■m ki■m soát qu■n tr■ và gi■i h■n t■n su■t s■ d■ng

Emergency Stables, ch■ ■■ "t■m d■ng n■p" t■m th■i vô hi■u hóa n■p m■i trong khi cho phép rút, và

ki■m soát chi ti■t h■n v■ gi■m r■i ro t■ng ph■n (ví d■: chuy■n ch■ m■t t■p con tài s■n sang

stablecoin).

4.2.4 T■ tr■ng M■c tiêu và D■i Dung sai

M■i BSKT xác ■■nh t■ tr■ng danh m■c m■c tiêu w_i cho tài s■n c■ s■. Trong th■c t■, t■ tr■ng th■c

t■ có th■ l■ch kh■i m■c tiêu do bi■n ■■ng giá c■a tài s■n c■ s■.
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Trong tri■n khai hi■n t■i, tái cân b■ng khôi ph■c r■ v■ ■úng t■ tr■ng m■c tiêu trong m■t giao d■ch

duy nh■t (xem M■c 4.2.1). M■t c■i ti■n ■■■c lên k■ ho■ch s■ gi■i thi■u d■i dung sai xung quanh t■

tr■ng m■c tiêu, cho phép Giao th■c b■ qua giao d■ch tái cân b■ng cho các tài s■n có t■ tr■ng n■m

trong ng■■ng ■ã c■u hình so v■i m■c tiêu. ■i■u này s■ gi■m giao d■ch không c■n thi■t, chi phí gas

và tr■■t giá trong các tình hu■ng l■ch nh■.

4.2.5 Ch■ ■■ Tái cân b■ng

Giao th■c h■ tr■, ho■c s■ h■ tr■, các ch■ ■■ tái cân b■ng sau:

Ch■ ■■ Tr■ng thái Mô t■

Tùy ý Ho■t ■■ng Tái cân b■ng th■ công do ng■■i qu■n
lý kích ho■t

■■nh k■ K■ ho■ch Tái cân b■ng theo kho■ng th■i gian
xác ■■nh tr■■c (hàng ngày, hàng
tu■n, hàng tháng)

D■a trên ng■■ng K■ ho■ch Tái cân b■ng khi t■ tr■ng tài s■n l■ch
v■■t quá ng■■ng ■ã c■u hình

S■ k■t h■p c■ th■ và tham s■ c■a các ch■ ■■ này cho m■t BSKT nh■t ■■nh là m■t ph■n c■u hình

c■a nó và có th■ ■■■c s■a ■■i theo th■i gian qua qu■n tr■.

4.2.6 Quy mô Giao d■ch và Ki■m soát Tr■■t giá

■■ gi■m thi■u tác ■■ng th■ tr■■ng và th■c thi b■t l■i, các giao d■ch tái cân b■ng ch■u:

• gi■i h■n quy mô giao d■ch t■i ■a cho m■i tài s■n và m■i s■ ki■n tái cân b■ng;

• gi■i h■n tr■■t giá trên các giao d■ch riêng l■, d■a trên quan sát giá on-chain và dung sai ■ã c■u
hình;

• ■■nh tuy■n ■u tiên sàn, ví d■ ■u tiên các pool thanh kho■n sâu h■n.

N■u gi■i h■n tr■■t giá b■ vi ph■m ho■c thanh kho■n không ■■, ho■t ■■ng tái cân b■ng b■ hoãn

ho■c h■y b■, tùy thu■c vào logic ■■■c tri■n khai cho BSKT c■ th■.

4.2.7 Qu■n tr■ và Chi■n l■■c Tùy ch■nh

Ng■■i t■o BSKT và DAO có th■ thi■t k■ logic tái cân b■ng riêng phù h■p v■i lu■n ■i■m ■■u t■ c■a

h■, bao g■m:

• chi■n l■■c ki■u ch■ s■ t■ tr■ng c■ ■■nh;

• chi■n l■■c theo xu h■■ng ho■c nh■m m■c tiêu bi■n ■■ng; ho■c

• chi■n l■■c k■t h■p tín hi■u t■ ngu■n d■ li■u bên ngoài, n■i kh■ thi v■ m■t k■ thu■t và ■■■c
phép theo pháp lu■t.

Các chi■n l■■c tùy ch■nh nh■ v■y v■n ph■i ho■t ■■ng trong các ràng bu■c c■a khung b■o m■t,

oracle và qu■n lý r■i ro c■a Giao th■c. Khi logic tái cân b■ng ph■c t■p ho■c không chu■n ■áng k■,

■i■u này c■n ■■■c truy■n ■■t rõ ràng cho các ch■ s■ h■u LP BSKT ti■m n■ng.

4.2.8 R■i ro Tái cân b■ng

Tái cân b■ng có th■ gây ra:

• chi phí giao d■ch và tr■■t giá;

• sai l■ch theo dõi ti■m ■n so v■i phân b■ m■c tiêu; và

• r■i ro giao d■ch ■■■c th■c hi■n ■ m■c giá b■t l■i trong ■i■u ki■n bi■n ■■ng.



Alvara Protocol — White Paper v2.0

12

Ng■■i dùng c■n l■u ý r■ng hi■u su■t th■c t■ c■a BSKT có th■ khác v■i hi■u su■t c■a m■t chi■n

l■■c gi■ ■■nh, không ma sát v■i cùng t■ tr■ng m■c tiêu danh ngh■a.

4.3 Tiêu chí ■■ ■i■u ki■n và H■■ng d■n Niêm y■t Tài s■n

Giao th■c Alvara h■ tr■ nhi■u lo■i tài s■n token hóa. Giao th■c áp d■ng các tiêu chí ■■ ■i■u ki■n và

r■i ro khi l■a ch■n tài s■n ■■ ■■a vào BSKT, ■■c bi■t khi các c■u hình ho■c m■u m■c ■■nh ■■■c

cung c■p cho ng■■i dùng.

4.3.1 Tiêu chí ■■ ■i■u ki■n

Không gi■i h■n quy■n quy■t ■■nh c■a qu■n tr■, các tài s■n ■■■c xem xét ■■ ■■a vào BSKT

th■■ng ■■■c k■ v■ng ■áp ■ng m■t ho■c nhi■u tiêu chí sau:

• T■■ng thích k■ thu■t: tài s■n ■■■c tri■n khai d■■i d■ng lo■i token chu■n trên m■ng liên quan
(ví d■: ERC-20 trên Ethereum) và không có l■i tri■n khai nghiêm tr■ng ■ã bi■t.

• Thanh kho■n ■■: tài s■n có thanh kho■n on-chain ho■c ngoài chu■i ■■y ■■ ■■ h■ tr■ lu■ng
n■p, rút và tái cân b■ng d■ ki■n mà không có tr■■t giá quá m■c trong ■i■u ki■n th■ tr■■ng bình
th■■ng. Ng■■ng thanh kho■n t■i thi■u ■■■c thi■t l■p ■ c■p Giao th■c và có th■ ■■■c ■i■u
ch■nh b■i qu■n tr■.

• ■■nh giá ■áng tin c■y: tài s■n có ít nh■t m■t ngu■n giá kh■ thi (ví d■: pool AMM ■ã thi■t l■p
v■i ■■ sâu ■■ ho■c ngu■n c■p oracle bên ngoài) có th■ ■■■c tích h■p vào khung ■■nh giá c■a
BSKT.

• Kinh t■ token minh b■ch: cung, quy t■c ■úc/■■t và các tham s■ chính c■a tài s■n ■■■c ghi
chép rõ ràng và không ch■u thay ■■i tùy ý.

• Ph■m vi oracle: ít nh■t m■t ngu■n c■p giá ■■■c h■ tr■ ph■i có s■n và ■■■c duy trì tích c■c
cho tài s■n trên m■ng liên quan.

Tiêu chí b■ sung có th■ áp d■ng cho các lo■i tài s■n c■ th■ (ví d■: token tài s■n th■c).

4.3.2 Lo■i tr■ và Danh m■c R■i ro Cao h■n

Qu■n tr■ có th■ quy■t ■■nh r■ng m■t s■ danh m■c tài s■n không phù h■p ■■ ■■a vào BSKT m■c

■■nh ho■c ■■■c khuy■n ngh■, bao g■m:

• token có kh■ n■ng ■úc/■■t ho■c t■m d■ng t■p trung ho■c không minh b■ch mà không có khóa
th■i gian phù h■p;

• tài s■n thi■u thanh kho■n ■■y ■■ ho■c ngu■n giá ■áng tin c■y;

• token liên quan ■■n các v■n ■■ b■o m■t ■ã bi■t, khai thác ch■a gi■i quy■t ho■c th■t b■i qu■n
tr■ nghiêm tr■ng;

• tài s■n có l■ch s■ kh■i l■■ng không ■■ (ví d■: ít h■n 30 ngày giao d■ch liên t■c); và

• tài s■n có th■ khi■n BSKT r■i vào phân lo■i pháp lý khác (ví d■: m■t s■ d■ng ch■ng khoán token
hóa), tr■ khi ■■■c d■ ki■n c■ th■ và tuân th■ lu■t hi■n hành.

Ng■■i t■o BSKT v■n có kh■ n■ng k■ thu■t, tuân theo các ràng bu■c c■a Giao th■c, ■■ xu■t các r■

bao g■m tài s■n r■i ro cao h■n. Tuy nhiên, các r■ nh■ v■y có th■ ch■u thêm qu■n tr■, công b■ ho■c

h■n ch■ truy c■p.

4.3.3 ■■a vào và Lo■i b■ Tài s■n

Tính ■■ ■i■u ki■n c■a tài s■n ■■■c qu■n lý thông qua:

• Danh sách tr■ng c■p Giao th■c: danh sách tài s■n có th■ ■■■c ■■a vào BSKT s■ d■ng m■u
BSKT Lab chu■n. Danh sách tr■ng hi■n ■■■c duy trì b■i multisig qu■n tr■ và s■ chuy■n sang
qu■n tr■ Alvara DAO khi DAO on-chain ■■■c tri■n khai. Tài s■n ■■■c thêm khi ■áp ■ng tiêu chí
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■■ ■i■u ki■n và b■ lo■i b■ khi b■ qu■n tr■ g■n c■.

• C■u hình c■p BSKT: tài s■n b■ sung mà m■t BSKT c■ th■ có th■ bao g■m, tuân theo s■ phê
duy■t c■a BSKT DAO ho■c, khi không có BSKT DAO, theo quy■t ■■nh c■a ng■■i qu■n lý r■.

• H■y niêm y■t và lo■i b■: c■ ch■ ng■n ch■n ti■p xúc m■i v■i tài s■n ■■■c coi là không còn phù
h■p (ví d■: sau s■ c■ b■o m■t ho■c di■n bi■n pháp lý).

Khi m■t tài s■n b■ lo■i kh■i danh sách ■■ ■i■u ki■n, qu■n tr■ nên xem xét tác ■■ng ■■n các BSKT

hi■n có và, khi c■n thi■t, xác ■■nh quy trình chuy■n ■■i ho■c gi■i th■.

Không n■i dung nào trong m■c này nên ■■■c hi■u là s■ ■■i di■n r■ng b■t k■ tài s■n c■ th■ nào là

an toàn, không r■i ro ho■c phù h■p cho b■t k■ ng■■i dùng c■ th■ nào. Vi■c l■a ch■n tài s■n v■n

thu■c quy■n quy■t ■■nh c■a ng■■i t■o BSKT, DAO và ng■■i dùng cá nhân.

4.4 N■p và Rút

Vòng ■■i BSKT s■ d■ng thu■t ng■ chính th■c sau:

Hành ■■ng Mô t■

T■o Tri■n khai BSKT m■i v■i tài s■n ban ■■u. Phát sinh phí
Giao th■c 0,50% (cùng phân b■ nh■ n■p). Ng■■i t■o
nh■n token LP BSKT và quy■n qu■n lý.

N■p Thêm tài s■n vào BSKT hi■n có. Ng■■i n■p nh■n token
LP BSKT m■i t■ l■ thu■n v■i kho■n n■p.

Rút ■■i token LP BSKT l■y tài s■n c■ s■ ho■c tài s■n tham
chi■u (ví d■: ETH ho■c stablecoin). Token LP b■ ■■t.

Tái cân b■ng ■i■u ch■nh tài s■n n■m gi■ th■c t■ c■a BSKT cho phù
h■p v■i t■ tr■ng m■c tiêu. Do ng■■i qu■n lý kh■i t■o
(xem M■c 4.2).

C■ ch■ N■p

Ng■■i dùng n■p tài s■n vào BSKT hi■n có qua BSKT Lab. Giao d■ch n■p:

• ■■■c th■c hi■n t■i NAV, tuân theo tr■■t giá, phí và ■i■u ki■n th■ tr■■ng;

• phát sinh phí Giao th■c 0,50%, ■■■c phân b■ nh■ sau: 0,40% cho Qu■, 0,05% cho SRV và 0,05%
cho mua-l■i-và-■■t;

• d■n ■■n phát hành token LP BSKT m■i cho ng■■i n■p.

C■ ch■ Rút

Ng■■i dùng rút kh■i BSKT b■ng cách ■■i token LP BSKT l■y tài s■n c■ s■ ho■c, khi ■■■c h■ tr■, tài

s■n tham chi■u nh■ ETH ho■c stablecoin. Vi■c rút:

• phát sinh phí Giao th■c 0,50%, v■i cùng phân b■ nh■ n■p;

• ch■u ■nh h■■ng b■i thanh kho■n có s■n, chi phí gas, quy t■c h■p ■■ng thông minh và ■i■u
ki■n m■ng;

• d■n ■■n vi■c ■■t token LP BSKT ■ã ■■i.

4.5 Phí Qu■n lý và Các kho■n N■

Phí qu■n lý m■c ■■nh 1% AUM m■i n■m ■■■c tính ■ c■p BSKT và tr■ cho ng■■i qu■n lý BSKT. Phí

tích l■y liên t■c trong tính toán NAV (gi■m NAV trên m■i token LP theo th■i gian) và ■■■c k■t tinh

■■nh k■ khi ng■■i qu■n lý yêu c■u phí tích l■y qua hàm h■p ■■ng thông minh. Phí này và các tham

s■ v■n hành khác có th■ ■■■c ■i■u ch■nh qua qu■n tr■ BSKT DAO khi ■■■c tri■n khai, ho■c b■i
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ng■■i qu■n lý khi không có DAO.

Các kho■n n■ BSKT có th■ bao g■m, cùng v■i các kho■n khác:

• phí qu■n lý và phí hi■u su■t;

• chi phí pháp lý, k■ toán và ki■m toán;

• chi phí ti■p th■ và v■n hành;

• chi phí niêm y■t, thanh kho■n và t■o l■p th■ tr■■ng trên DEX/CEX;

• chi phí công ngh■ và b■o m■t.

Không có ■■m b■o nào r■ng b■t k■ BSKT c■ th■ nào s■ duy trì kh■ n■ng thanh toán, thanh kho■n

ho■c ho■t ■■ng kh■ thi. TER c■a m■i BSKT nên ■■■c ■ánh giá b■i ng■■i n■p ti■n ti■m n■ng d■a

trên các công b■ c■p nh■t và d■ li■u on-chain.

4.6 Tính toán NAV

NAV c■a BSKT Alvara ■■i di■n cho giá tr■ ròng c■a token LP BSKT và ■■■c tính b■ng t■ng giá tr■ tài

s■n BSKT tr■ t■ng giá tr■ các kho■n n■, chia cho s■ l■■ng token LP BSKT.

■■i v■i t■t c■ BSKT giao d■ch trên BSKTX, NAV ■■■c s■ d■ng ■■ xác ■■nh li■u token LP BSKT

■ang giao d■ch ■ m■c phí b■o hi■m hay chi■t kh■u. N■u giá th■ tr■■ng > NAV thì LP BSKT ■ang

giao d■ch ■ m■c phí b■o hi■m; n■u giá th■ tr■■ng < NAV thì LP BSKT ■ang giao d■ch ■ m■c chi■t

kh■u.

Vi■c xác ■■nh NAV chính xác là r■t quan tr■ng vì ■ây là phép tính ■■■c s■ d■ng cho ■■nh giá n■p

và rút.

■■i v■i m■t BSKT t■i th■i ■i■m t:

NAV per LP(t) = ( Σ_i [ q_i(t) × P_i(t) ] − L(t) ) ÷ N_LP(t)

trong ■ó:

• q_i(t) là s■ l■■ng tài s■n c■ s■ i ■■■c n■m gi■ b■i BSKT t■i th■i ■i■m t;

• P_i(t) là giá tham chi■u cho tài s■n i t■i th■i ■i■m t (ví d■: giá gi■a th■ tr■■ng t■ DEX ho■c
oracle giá ■■■c ch■ ■■nh);

• L(t) là t■ng giá tr■ các kho■n n■ c■a BSKT (bao g■m phí qu■n lý tích l■y và các chi phí khác); và

• N_LP(t) là t■ng s■ token LP BSKT ■ang l■u hành.

4.7 Các kho■n N■ Token BSKT và Tính toán TER

Trong m■t k■ k■ toán T, TER c■a BSKT là th■■c ■o hi■u qu■ ho■t ■■ng:

TER = ( E(T) ÷ A_avg(T) ) × 100%

trong ■ó:

• E(T) là t■ng chi phí phát sinh b■i BSKT trong k■ T (bao g■m phí qu■n lý, phí giao d■ch và các chi
phí v■n hành khác n■u áp d■ng);

• A_avg(T) là tài s■n ròng trung bình c■a BSKT trong k■ T, th■■ng ■■■c tính là trung bình c■a giá
tr■ tài s■n d■a trên NAV t■i các kho■ng th■i gian ■■u ■■n.

Các kho■n chi phí ■i■n hình có th■ ■■■c ■■a vào E(T) cho m■t BSKT nh■t ■■nh bao g■m, khi áp

d■ng:

• chi phí giao d■ch blockchain (gas) liên quan ■■n tái cân b■ng và ho■t ■■ng r■;

• phí giao th■c và n■n t■ng;
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• phí ki■m toán và chuyên gia phát sinh ■ c■p r■;

• phí d■ch v■ bên th■ ba (ví d■: d■ch v■ d■ li■u ho■c ■■nh giá ■■■c s■ d■ng c■ th■ b■i r■
■ó);

• b■t k■ chi phí v■n hành c■p r■ nào khác ■■■c phát sinh h■p l■.

Các danh m■c chi phí này khác nhau theo BSKT. Khi chi phí c■ th■ c■a r■ là ■áng k■, chúng nên

■■■c công b■ trong tài li■u ho■c giao di■n c■a BSKT ■ó.

4.8 Chi■n l■■c L■i su■t (K■ ho■ch)

Chi■n l■■c l■i su■t hi■n ch■a ■■■c h■ tr■. BSKT n■m gi■ tài s■n c■ s■ tr■c ti■p và không tri■n

khai v■n vào các giao th■c DeFi bên th■ ba.

M■t c■i ti■n trong t■■ng lai ■■■c lên k■ ho■ch s■ cho phép BSKT, khi ■■■c phép b■i c■u hình và

qu■n tr■, phân b■ m■t ph■n tài s■n c■ s■ vào các giao th■c bên th■ ba (ví d■: th■ tr■■ng cho vay

ho■c b■ t■ng h■p l■i su■t) ■■ t■o l■i su■t b■ sung. Khi ■■■c tri■n khai, các chi■n l■■c nh■ v■y s■

ch■u các ràng bu■c nghiêm ng■t bao g■m minh b■ch on-chain, b■o toàn thanh kho■n cho lu■ng rút, và

các tham s■ qu■n lý r■i ro rõ ràng ■■■c qu■n lý b■i ng■■i qu■n lý BSKT ho■c DAO liên quan.

Giao th■c Alvara không ■■m b■o hi■u su■t c■a b■t k■ chi■n l■■c l■i su■t nào trong t■■ng lai, và r■i

ro giao th■c bên th■ ba v■n thu■c v■ ch■ s■ h■u LP BSKT.

5. CÁC TOKEN C■A ALVARA

5.1 Token ALVA

T■ng quan

ALVA là token ti■n ích g■c ERC-20 c■a Giao th■c. Nó cung c■p các c■ ch■ khuy■n khích kinh t■ và

tham gia qu■n tr■ trong h■ sinh thái Alvara. Các ■■c ■i■m chính bao g■m:

• Tiêu chu■n token: ERC-20 trên Ethereum.

• T■ng cung t■i ■a: 200.000.000 ALVA. T■ng cung là c■ ■■nh và không t■n t■i c■ ch■ ■úc l■m
phát.

• C■ ch■ c■u n■i: Token ALVA ■■■c c■u n■i (hi■n trên Avalanche C-Chain và Base) s■ d■ng mô
hình khóa-và-■úc. Token ■■■c ■úc trên chu■i ■ích ch■ khi token t■■ng ■ng ■ã ■■■c khóa trong
h■p ■■ng c■u n■i trên Ethereum. Khi c■u n■i ng■■c l■i Ethereum, token ■■■c c■u n■i b■ ■■t
và b■n g■c ■■■c m■ khóa. ■i■u này b■o toàn t■ng cung c■ ■■nh.

• ■■t: ALVA có th■ b■ ■■t qua c■ ch■ h■p ■■ng thông minh, bao g■m các ho■t ■■ng
mua-l■i-và-■■t ■■■c tài tr■ t■ phí n■n t■ng.

• Kh■ n■ng chuy■n nh■■ng: ALVA có th■ chuy■n nh■■ng t■ do trên Ethereum và b■t k■ m■ng
ho■c sàn giao d■ch ■■■c h■ tr■ nào khác, tuân theo lu■t hi■n hành và h■n ch■ k■ thu■t.

Phân lo■i D■ ki■n theo MiCA

ALVA ■■■c d■ ki■n ho■t ■■ng nh■ token ti■n ích theo ngh■a c■a MiCA, cung c■p quy■n truy c■p

k■ thu■t s■ vào các ch■c n■ng c■ th■ c■a Giao th■c. Nó không ■■■c d■ ki■n là token tham chi■u tài

s■n ho■c token ti■n ■i■n t■. ALVA không ■■i di■n cho quy■n ■òi tài s■n ho■c l■i nhu■n c■a Alvara

Protocol Inc. và không trao quy■n v■n ch■ s■ h■u, n■ ho■c các quy■n tài chính t■■ng t■.
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B■t ch■p ý ■■nh này, các c■ quan qu■n lý có th■ áp d■ng phân lo■i khác t■i các khu v■c pháp lý c■

th■ ho■c theo h■■ng d■n trong t■■ng lai. B■t k■ phân lo■i nào nh■ v■y có th■ áp ■■t các yêu c■u

ho■c h■n ch■ b■ sung ■■i v■i Giao th■c và ch■ s■ h■u ALVA.

5.1.1 Ti■n ích Token

ALVA có các ti■n ích chính sau trong h■ sinh thái Alvara:

1. Qu■n tr■ và Quy■n Bi■u quy■t

Ch■ s■ h■u stake và khóa ALVA trong N■n t■ng Staking ■■ nh■n veALVA. veALVA ■■■c s■ d■ng

■■:

• bi■u quy■t các ■■ xu■t Giao th■c trong Alvara DAO;

• tham gia bi■u quy■t tr■ng s■ gauge, n■i veALVA ■■■c phân b■ hàng tu■n cho BSKT nh■m xác
■■nh phân ph■i ph■n th■■ng ALVA.

2. Truy c■p Ph■n th■■ng Staking

Ch■ s■ h■u ALVA stake và khóa ALVA qua N■n t■ng Staking tr■ nên ■■ ■i■u ki■n nh■n ph■n chia

t■ l■ thu■n c■a phí ■■■c phân b■ cho SRV, nh■ mô t■ chi ti■t h■n t■i M■c 8. Không có ■■m b■o

nào v■ m■c ■■ ho■c tính liên t■c c■a các kho■n phí ho■c ph■n th■■ng ■ó.

3. ■■a vào BSKT và D■ch v■ Giao th■c

Trên Ethereum mainnet, m■i BSKT ■■■c yêu c■u bao g■m phân b■ t■i thi■u 5% vào ALVA theo giá

tr■ r■. Vi■c bao g■m b■t bu■c này d■n ■■n vi■c mua ALVA trên th■ tr■■ng trong các giao d■ch t■o

r■ và n■p ti■n. M■t b■n c■p nh■t ■■■c lên k■ ho■ch s■ cho phép phân b■ này có th■ c■u hình theo

m■ng, cho phép ng■■i t■o BSKT ■i■u ch■nh ho■c mi■n yêu c■u ALVA ■■ ■■i l■y phí b■ sung,

■■■c phân b■ cho ho■t ■■ng mua-l■i-và-■■t ho■c các m■c ■ích khác c■a Giao th■c.

ALVA c■ng có th■ ■■■c s■ d■ng nh■ token thanh toán ho■c truy c■p cho các d■ch v■ c■p Giao

th■c, nh■ công c■ phân tích nâng cao, ki■m tra ng■■c ho■c giao di■n cao c■p.

Không có Quy■n C■ t■c ho■c Chia s■ L■i nhu■n

N■m gi■ ALVA không trao cho ch■ s■ h■u quy■n c■ t■c, chia s■ l■i nhu■n, ho■c b■t k■ hình th■c

l■i ích s■ h■u nào trong Alvara Protocol Inc. ho■c b■t k■ th■c th■ liên quan nào. B■t k■ chia s■ phí,

ph■n th■■ng staking ho■c lu■ng token nào khác ■■■c mô t■ trong Sách Tr■ng này ■■u là c■ ch■ tùy

ý có th■ ■■■c s■a ■■i, gi■m, ■ình ch■ ho■c ch■m d■t toàn b■ ho■c m■t ph■n qua qu■n tr■ Alvara

DAO ho■c do lý do pháp lý, quy ■■nh ho■c k■ thu■t.

5.1.2 Phân ph■i Token

Phân ph■i ban ■■u c■a ALVA nh■ sau:

Danh m■c Phân b■

Vòng Seed 4%

Vòng Private 4%

Vòng Public 4%

Airdrop 2%

■■i tác Chi■n l■■c 2%

■■i ng■ & C■ng tác viên 15%

Tài tr■ & Ph■n th■■ng Xây d■ng 5%
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Danh m■c Phân b■

Qu■ 10%

Liên k■t & Ti■p th■ 5%

Thanh kho■n DEX/CEX 5%

■u ■ãi BSKT 44%

T■ng 100%

L■ch trình trao quy■n, khóa v■n và th■i gian cliff ■■■c th■c thi qua logic h■p ■■ng thông minh. L■ch

trình trao quy■n hi■n t■i nh■ sau:

Danh m■c % Token M■ khóa TGE Cliff Trao quy■n
Tuy■n tính

Vòng Seed 4% 8.000.000 0% 6 tháng 24 tháng

Vòng Private 4% 8.000.000 0% 3 tháng 18 tháng

■■i tác Chi■n
l■■c

2% 4.000.000 0% 3 tháng 14 tháng

Vòng Public 4% 8.000.000 25% (2M) Không 4 tháng

Airdrop 2% 4.000.000 0% 1 tháng 1 tháng

■■i ng■ & C■ng
tác viên

15% 30.000.000 0% 12 tháng 33 tháng

Tài tr■ & Ph■n
th■■ng Xây
d■ng

5% 10.000.000 0% Do DAO quy■t
■■nh

Do DAO quy■t
■■nh

Qu■ 10% 20.000.000 0% 6 tháng 12 tháng

Ti■p th■ & Liên
k■t

5% 10.000.000 0% 1 tháng 12 tháng

Thanh kho■n
DEX/CEX

5% 10.000.000 100% (10M) Không Không

■u ■ãi BSKT 44% 88.000.000 0% Do DAO quy■t
■■nh

31 n■m

L■■ng cung l■u hành t■i TGE kho■ng 12.000.000 ALVA (6% t■ng cung), bao g■m m■ khóa TGE Vòng

Public (2.000.000) và Thanh kho■n DEX/CEX (10.000.000). T■t c■ các phân b■ khác, bao g■m ■■i tác

Chi■n l■■c, ■■u b■ khóa hoàn toàn t■i TGE.

Các tham s■ này có th■ ■■■c s■a ■■i qua qu■n tr■ Alvara DAO, tuân theo lu■t hi■n hành. Ng■■i

■■c nên xác minh tr■ng thái trao quy■n hi■n t■i ■■i chi■u v■i các h■p ■■ng trao quy■n ■ã tri■n khai

và kho l■u tr■ chính th■c c■a Alvara.

5.1.3 Quy■n và Ngh■a v■ c■a Ch■ s■ h■u Token

Quy■n

Tuân theo lu■t hi■n hành, ràng bu■c k■ thu■t và qu■n tr■ Giao th■c, ch■ s■ h■u ALVA có các quy■n

sau:

• Tham gia Qu■n tr■: kh■ n■ng stake và khóa ALVA ■■ nh■n veALVA; và kh■ n■ng s■ d■ng
veALVA ■■ bi■u quy■t các ■■ xu■t Giao th■c và phân b■ gauge.
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• Truy c■p D■ch v■ Giao th■c: kh■ n■ng s■ d■ng ALVA ■■ truy c■p các công c■, giao di■n
ho■c d■ch v■ c■ th■ khi ■■■c yêu c■u (ví d■: phân tích, ki■m tra ng■■c, tính n■ng cao c■p).

• Tham gia Ph■n th■■ng Staking: khi ALVA ■■■c stake và khóa, kh■ n■ng yêu c■u ph■n
th■■ng t■ SRV theo các h■p ■■ng thông minh và tham s■ Giao th■c liên quan.

• Quy■n l■i Kinh t■: thu■n túy là quy■n l■i kinh t■ ■■i v■i giá tr■ th■ tr■■ng c■a ALVA ■■■c
xác ■■nh b■i cung và c■u trên th■ tr■■ng th■ c■p.

Ngh■a v■

N■m gi■ ALVA không áp ■■t b■t k■ ngh■a v■ thanh toán ho■c th■c hi■n h■p ■■ng nào lên ch■ s■

h■u ■■i v■i Alvara Protocol Inc. ngoài vi■c tuân th■ lu■t hi■n hành, ■i■u kho■n s■ d■ng c■a Giao

th■c và các quy t■c h■p ■■ng thông minh liên quan. Ch■ s■ h■u ch■u trách nhi■m:

• ■■m b■o tuân th■ t■t c■ lu■t và quy ■■nh hi■n hành t■i khu v■c pháp lý c■a h■;

• ch■u t■t c■ r■i ro liên quan ■■n vi■c n■m gi■ và giao d■ch ALVA;

• b■o m■t khóa riêng t■ và c■ s■ h■ t■ng ví c■a chính h■.

S■a ■■i Quy■n

Các tham s■ chi ph■i ti■n ích, phí, ph■n th■■ng và c■ ch■ qu■n tr■ liên quan ■■n ALVA (bao g■m

nh■ng tham s■ ■■■c mô t■ ■ trên) có th■ ■■■c s■a ■■i theo th■i gian thông qua qu■n tr■ Alvara

DAO, tuân theo lu■t hi■n hành. Nh■ng thay ■■i nh■ v■y có th■ là ■áng k■ và có th■ gi■m ho■c lo■i

b■ các ti■n ích ho■c l■i ích c■ th■ liên quan ■■n ALVA.

Kh■ n■ng Chuy■n nh■■ng và H■n ch■

ALVA ■■■c d■ ki■n có th■ chuy■n nh■■ng t■ do trên các m■ng ■■■c h■ tr■, tuân theo:

• ■i■u ki■n m■ng và logic h■p ■■ng thông minh;

• b■t k■ bi■n pháp b■o v■ k■ thu■t nào ■■■c tri■n khai ■■ gi■m thi■u ho■t ■■ng ■■c h■i (ví
d■: tính n■ng danh sách xám trong h■p ■■ng tri■n khai ban ■■u, ■■■c d■ ki■n t■ b■ khi không
còn c■n thi■t); và

• b■t k■ h■n ch■ nào phát sinh t■ quy ■■nh v■ ch■ng khoán, AML/CFT ho■c các quy ■■nh khác
hi■n hành.

Không có Ch■■ng trình B■o v■ ho■c B■o lãnh Nhà ■■u t■

Ch■ s■ h■u ALVA không ■■■c h■■ng l■i t■ b■t k■ ch■■ng trình b■i th■■ng nhà ■■u t■, ch■■ng

trình b■o lãnh ti■n g■i ho■c b■o v■ t■■ng t■ nào theo lu■t EU ho■c lu■t c■a b■t k■ khu v■c pháp lý

nào khác.

5.2 veALVA

veALVA (ALVA ký qu■ bi■u quy■t) là token qu■n tr■ không th■ chuy■n nh■■ng thu ■■■c b■ng cách

stake và khóa ALVA trong N■n t■ng Staking. veALVA:

• trao quy■n bi■u quy■t trong Alvara DAO;

• xác ■■nh tr■ng s■ mà ch■ s■ h■u có th■ phân b■ trong bi■u quy■t gauge cho ph■n th■■ng
BSKT;

• ch■u suy gi■m tuy■n tính trong su■t th■i gian khóa, ngo■i tr■ tùy ch■n "V■nh vi■n (■■t)" ■■■c
mô t■ d■■i ■ây.

Tùy ch■n khóa "V■nh vi■n (■■t)" phá h■y v■nh vi■n token ALVA ■ã stake. Token ■■■c g■i ■■n ■■a

ch■ ■■t và b■ lo■i kh■i l■■ng cung l■u hành m■t cách không th■ ■■o ng■■c. ■■ ■■i, ng■■i dùng

nh■n 200 veALVA cho m■i 100 ALVA b■ ■■t, không có suy gi■m. S■ d■ veALVA t■n t■i vô th■i h■n.
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Lý do kinh t■ cho tùy ch■n này nh■ sau. T■ l■ trao ■■i 200 veALVA cho m■i 100 ALVA (g■p 2 l■n

khóa 12 tháng) ph■n ánh s■ hy sinh v■nh vi■n tài s■n c■ s■. Không gi■ng nh■ ng■■i stake khóa th■i

gian nh■n l■i ALVA khi h■t h■n, ng■■i tham gia khóa ■■t gi■m v■nh vi■n l■■ng cung l■u hành, t■o

ra l■i ích gi■m phát cho t■t c■ ch■ s■ h■u còn l■i. Phân b■ 50% pool SRV cho b■c này khuy■n khích

cam k■t lâu dài, v■nh vi■n và ■■m b■o r■ng nh■ng ng■■i tham gia g■n bó nh■t (nh■ng ng■■i ■ã

cam k■t v■n không th■ ■■o ng■■c) nh■n ph■n l■n nh■t thu nh■p t■ phí giao th■c.

■■ ng■n ch■n t■p trung qu■n tr■, veALVA t■ khóa ■■t mang cùng tr■ng s■ bi■u quy■t m■i token

nh■ b■t k■ veALVA nào khác. Không có h■ s■ nhân b■ sung nào v■ quy■n qu■n tr■ ngoài t■ l■ phát

hành veALVA g■p 2 l■n. Phân b■ 50% SRV ■■■c chia t■ l■ thu■n gi■a t■t c■ ng■■i tham gia khóa

■■t, có ngh■a là ph■n th■■ng cá nhân gi■m khi nhi■u ng■■i dùng tham gia pool ■■t.

Các tham s■ này (200 veALVA cho m■i 100 ALVA, phân b■ 50% SRV) là các giá tr■ ho■t ■■ng hi■n

t■i trên Ethereum mainnet và có th■ ■■■c ■i■u ch■nh qua qu■n tr■ Alvara DAO. Vì ALVA b■ phá h■y

v■nh vi■n, khóa ■■t là quy■t ■■nh không th■ ■■o ng■■c.

veALVA không ■■i di■n cho m■t tài s■n ho■c quy■n ■òi riêng bi■t. ■ây là c■ ch■ tính toán và phân

b■ quy■n bi■u quy■t trong DAO. T■t c■ r■i ro kinh t■ liên quan ■■n ALVA v■n thu■c v■ ch■ s■ h■u

ALVA.

5.3 Token R■ ERC-7621 (BSKT)

M■i BSKT là token ERC-7621 ■■i di■n cho m■t r■ tài s■n token hóa c■ s■. Các thu■c tính c■a BSKT

(nh■ thành ph■n, logic tái cân b■ng, c■u trúc qu■n tr■ và tham s■ phí) ■■■c xác ■■nh khi tri■n khai

và có th■ ■■■c s■a ■■i sau ■ó qua ng■■i qu■n lý ho■c DAO c■a BSKT liên quan, khi áp d■ng.

Alvara không ■■m b■o r■ng b■t k■ BSKT c■ th■ nào s■ tuân th■ lu■t hi■n hành t■i b■t k■ khu v■c

pháp lý nào. Ng■■i t■o, qu■n lý và ng■■i tham gia BSKT ch■u trách nhi■m ■■m b■o r■ng ho■t ■■ng

c■a h■ tuân th■ t■t c■ yêu c■u pháp lý và quy ■■nh liên quan, bao g■m b■t k■ ngh■a v■ c■p phép,

■■ng ký, ti■p th■ ho■c b■o v■ nhà ■■u t■ nào.

5.4 Token LP BSKT

Khi ng■■i dùng n■p tài s■n vào BSKT qua BSKT Lab, h■ nh■n token LP BSKT ■■i di■n cho ph■n chia

t■ l■ thu■n trong r■. Token LP BSKT:

• là token ERC-20;

• th■■ng có th■ ■■■c ■■i (tuân theo ■i■u ki■n m■ng, thanh kho■n và thi■t k■ h■p ■■ng thông
minh) l■y (i) tài s■n c■ s■ ho■c (ii) tài s■n tham chi■u nh■ ETH ho■c stablecoin;

• có th■ trao quy■n qu■n tr■ trong DAO c■ th■ c■a BSKT, khi ■■■c tri■n khai.

5.5 Token LP BSKTX (AX LP)

Ng■■i dùng cung c■p thanh kho■n cho các pool liên quan ■■n BSKT trên BSKTX nh■n token AX LP

■■i di■n cho ph■n chia c■a h■ trong pool thanh kho■n. Token AX LP trao cho ch■ s■ h■u ph■n chia

t■ l■ thu■n c■a phí giao d■ch trong pool, tuân theo tham s■ Giao th■c và logic h■p ■■ng thông minh.

B■n thân token AX LP là token ERC-20 và có th■, tuân theo r■i ro và thanh kho■n, ■■■c s■ d■ng trong

các ■ng d■ng DeFi khác.

5.6 Kinh t■ Token và Phí N■n t■ng

5.6.1 Kho b■c Qu■
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Qu■ Alvara (ho■c c■u trúc t■■ng ■■■ng) n■m gi■ và qu■n lý kho b■c bao g■m ALVA và các tài s■n

khác (ví d■: ETH, stablecoin). Kho b■c ■■■c tài tr■ t■:

• phân b■ ban ■■u 10% ngu■n cung ALVA (20.000.000 ALVA), tuân theo trao quy■n; và

• ph■n chia phí Giao th■c, bao g■m:

• m■t ph■n phí giao d■ch BSKT Lab;

• m■t ph■n phí giao d■ch BSKTX; và

• m■t ph■n phí giao d■ch Sàn giao d■ch BSKT.

Tài s■n kho b■c có th■ ■■■c s■ d■ng ■■ h■ tr■ phát tri■n Giao th■c, qu■n tr■, b■o m■t, n■ l■c

pháp lý và tuân th■, sáng ki■n h■ sinh thái và các m■c ■ích khác do qu■n tr■ Alvara DAO quy■t ■■nh.

5.6.2 Ph■n th■■ng Staking và Phân ph■i Phí

M■t ph■n phí Giao th■c (10% phí BSKT Lab, xem b■ng phí t■i M■c 15) ■■■c phân b■ cho SRV và

phân ph■i cho ng■■i stake ALVA, phân theo th■i h■n khóa, theo quy t■c h■p ■■ng thông minh. T■ l■

phân b■ phí và c■ ch■ phân ph■i có th■ ■■■c ■i■u ch■nh theo th■i gian thông qua qu■n tr■.

5.6.3 Ch■■ng trình Mua-l■i-và-■■t

Tuân theo lu■t hi■n hành và ■i■u ki■n th■ tr■■ng, Alvara v■n hành c■ ch■ mua-l■i-và-■■t, theo ■ó

m■t t■ l■ c■ ■■nh phí n■n t■ng (10% phí BSKT Lab, xem b■ng phí t■i M■c 15) ■■■c s■ d■ng ■■

mua ALVA trên th■ tr■■ng m■ và ■■t v■nh vi■n. C■ ch■ này gi■i thi■u y■u t■ gi■m phát vào kinh t■

token c■a ALVA nh■ng không ■■m b■o b■t k■ s■ t■ng giá tr■ ho■c giá th■ tr■■ng nào c■a Token.

Qu■n tr■ có th■ s■a ■■i, ■ình ch■ ho■c ch■m d■t c■ ch■ này b■t k■ lúc nào.

6. ORACLE GIÁ VÀ NGU■N D■ LI■U
■■u vào ■■nh giá chính xác và m■nh m■ là thi■t y■u ■■ tính toán NAV BSKT, kích ho■t tái cân b■ng

và ■ánh giá hi■u su■t. Giao th■c Alvara ■■■c thi■t k■ ■■ b■t kh■ tri v■ oracle, cho phép các BSKT

khác nhau s■ d■ng các ngu■n giá khác nhau trong m■t khung tiêu chu■n hóa.

6.1 Ngu■n Giá Chính

■■i v■i m■i tài s■n ■■■c h■ tr■, m■t BSKT có th■ ch■ ■■nh m■t ho■c nhi■u ngu■n sau làm ngu■n

giá chính:

• Ngu■n c■p giá AMM on-chain: giá giao ngay ho■c giá trung bình có tr■ng s■ th■i gian (TWAP)
■■■c l■y t■ các pool thanh kho■n sâu trên các sàn giao d■ch phi t■p trung l■n (ví d■: pool
Uniswap V3 trên Ethereum).

• Ngu■n c■p oracle bên ngoài: m■ng oracle phi t■p trung công b■ giá tài s■n on-chain (ví d■:
ngu■n c■p giá Chainlink, Pyth Network ho■c các nhà cung c■p t■■ng t■).

• Ngu■n c■p t■ng h■p: k■t h■p nhi■u ngu■n (ví d■: trung v■ c■a nhi■u pool AMM ho■c k■t h■p
giá AMM và oracle).

Ngu■n giá ■■■c ch■n và b■t k■ tham s■ c■u hình liên quan nào (ví d■: kho■ng TWAP, ng■■ng l■ch)

■■■c ghi trong c■u hình h■p ■■ng do qu■n tr■ ki■m soát. Siêu d■ li■u giao di■n có th■ hi■n th■ các

thi■t l■p này ■■ thu■n ti■n, nh■ng ngu■n có th■m quy■n là tr■ng thái h■p ■■ng on-chain. C■u hình

oracle có th■ ■■■c ■i■u ch■nh thông qua qu■n tr■ BSKT ho■c qu■n tr■ Alvara DAO, tùy tr■■ng h■p.

Tri■n khai Hi■n t■i
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Giao th■c hi■n s■ d■ng CoinGecko API làm ngu■n giá chính cho tính toán NAV, tái cân b■ng và ch■

s■ hi■u su■t. Vi■c chuy■n ■■i sang ngu■n c■p giá 1inch ■■■c lên k■ ho■ch ■■ gi■m ph■ thu■c

vào m■t nhà cung c■p d■ li■u t■p trung duy nh■t và c■i thi■n kh■ n■ng xác minh on-chain. C■u hình

oracle hi■n t■i nh■ sau:

Tham s■ Giá tr■ Hi■n t■i

Ngu■n giá chính CoinGecko API

Chuy■n ■■i ■■■c lên k■ ho■ch Ngu■n c■p giá 1inch

Kích ho■t c■p nh■t giá T■i m■i t■■ng tác ng■■i dùng (n■p, rút, tái cân b■ng)

Gi■i h■n l■i th■i Giá c■ h■n 60 giây b■ t■ ch■i; kích ho■t l■y m■i

Ng■■ng l■ch Hi■n ch■a ■■■c áp d■ng ■ c■p giao th■c; ■■■c lên k■

ho■ch v■i chuy■n ■■i 1inch

D■ phòng N■u CoinGecko không kh■ d■ng, giao d■ch b■ hoàn l■i.
Ng■■i dùng th■ l■i khi ■■nh giá ■■■c khôi ph■c

Thay ■■i m■c ■■nh toàn giao th■c Multisig qu■n tr■ (■ang chuy■n sang Alvara DAO)

Ghi ■è c■ th■ theo r■ Ng■■i qu■n lý r■ ho■c BSKT DAO

S■ ph■ thu■c hi■n t■i vào m■t API giá t■p trung duy nh■t (CoinGecko) là h■n ch■ ■ã bi■t. Vi■c

chuy■n ■■i sang 1inch ■■■c lên k■ ho■ch s■ gi■i thi■u xác minh giá on-chain, ng■■ng l■ch có th■

c■u hình và logic d■ phòng ■a ngu■n. Cho ■■n khi chuy■n ■■i ■ó hoàn t■t, ■■nh giá c■a Giao th■c

ph■ thu■c vào tính kh■ d■ng và ■■ chính xác c■a CoinGecko API.

Ng■■i ■■c nên xác minh các tham s■ oracle hi■n t■i ■■i chi■u v■i các h■p ■■ng thông minh ■ã tri■n

khai và h■ s■ qu■n tr■, vì c■u hình có th■ thay ■■i thông qua qu■n tr■.

6.2 Logic L■i th■i, L■ch và D■ phòng

■■ gi■m tác ■■ng c■a giá l■i th■i ho■c b■ thao túng, Giao th■c ■■■c thi■t k■ ■■ h■ tr■ ki■m tra l■i

th■i, ki■m tra l■ch và logic d■ phòng trong khung ■■nh giá c■a nó.

Trong tri■n khai Ethereum mainnet hi■n t■i tính ■■n tháng 3 n■m 2026:

• Ki■m tra l■i th■i ■■■c áp d■ng. Giá c■ h■n 60 giây b■ t■ ch■i và kích ho■t l■y m■i.

• Ki■m tra l■ch hi■n ch■a ■■■c áp d■ng ■ c■p giao th■c. Chúng ■■■c lên k■ ho■ch gi■i thi■u
v■i vi■c chuy■n ■■i sang ngu■n c■p giá 1inch.

• Logic d■ phòng hi■n còn h■n ch■. N■u ngu■n giá CoinGecko không kh■ d■ng, giao d■ch liên
quan b■ hoàn l■i và ng■■i dùng ph■i th■ l■i khi ■■nh giá ■■■c khôi ph■c.

Các phiên b■n t■■ng lai c■a Giao th■c d■ ki■n s■ h■ tr■ ng■■ng l■ch có th■ c■u hình và logic d■

phòng ■a ngu■n, bao g■m ngu■n c■p giá on-chain th■ c■p khi phù h■p.

Khi ■i■u ki■n b■o v■ ■■■c kích ho■t, m■t s■ ho■t ■■ng BSKT nh■t ■■nh (ví d■: n■p, rút ho■c giao

d■ch tái cân b■ng) có th■ b■ t■ ch■i, t■m d■ng ho■c h■n ch■ cho ■■n khi ■■nh giá ■áng tin c■y

■■■c khôi ph■c.

6.3 Qu■n tr■ Oracle và Thay ■■i

C■u hình oracle ch■u s■ qu■n tr■:

• ■■i v■i m■c ■■nh toàn Giao th■c (ví d■: ngu■n c■p ■■■c khuy■n ngh■ cho các tài s■n
th■■ng ■■■c s■ d■ng), các thay ■■i ■■■c qu■n lý b■i Alvara DAO.
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• ■■i v■i ghi ■è c■ th■ theo BSKT (ví d■: ngu■n c■p chuyên bi■t cho m■t chi■n l■■c c■ th■),
các thay ■■i có th■ ■■■c qu■n lý b■i BSKT DAO ho■c ng■■i qu■n lý liên quan, trong gi■i h■n
■■■c phép b■i Giao th■c.

B■t k■ thay ■■i nào ■■i v■i c■u hình oracle có th■ ■nh h■■ng ■áng k■ ■■n NAV, r■i ro và hành vi

c■a BSKT. Các ■■ xu■t s■a ■■i ngu■n ho■c tham s■ oracle nên bao g■m lý do rõ ràng và, khi phù

h■p, ■ánh giá r■i ro ■■c l■p.

6.4 R■i ro Oracle và D■ li■u

R■i ro oracle và d■ li■u bao g■m, nh■ng không gi■i h■n ■:

• thao túng pool thanh kho■n on-chain ■■■c s■ d■ng làm tham chi■u giá;

• th■t b■i, ch■m tr■ ho■c c■u hình sai m■ng oracle bên ngoài;

• ánh x■ tài s■n ho■c s■ th■p phân không chính xác; và

• d■ li■u l■i th■i ho■c thi■u trong th■i gian t■c ngh■n m■ng ho■c gián ■o■n.

Nh■ng r■i ro này có th■ d■n ■■n tính toán NAV không chính xác, n■p ho■c rút b■ ■■nh giá sai, và

hành ■■ng tái cân b■ng không phù h■p. Ng■■i dùng c■n l■u ý r■ng Giao th■c không th■ lo■i b■ hoàn

toàn r■i ro oracle.

7. B■NG X■P H■NG VÀ CH■ S■ HI■U SU■T
Giao th■c duy trì b■ng x■p h■ng on-chain x■p h■ng BSKT d■a trên các ch■ s■ hi■u su■t minh b■ch,

khách quan. B■ng X■p h■ng ■■■c thi■t k■ ■■:

• n■i b■t các nhà qu■n lý và chi■n l■■c có h■ s■ thành tích ■i■u ch■nh theo r■i ro m■nh;

• giúp ng■■i dùng khám phá các r■ phù h■p v■i s■ thích ■■u t■ và m■c ■■ ch■p nh■n r■i ro c■a
h■; và

• thúc ■■y phân b■ s■ chú ý và v■n d■a trên n■ng l■c trong h■ sinh thái.

7.1 Ch■ s■

Các ch■ s■ chính ■■■c hi■n th■ bao g■m:

Danh m■c Ch■ s■ Ví d■

L■i nhu■n L■i nhu■n tích l■y và hàng n■m 1 tu■n, 1 tháng, 3 tháng, 6
tháng, 1 n■m

R■i ro Bi■n ■■ng (■■ l■ch chu■n l■i nhu■n), m■c s■t gi■m t■i
■a, t■ l■ Sharpe

Quy mô AUM, t■ng cung token LP, s■ l■■ng ng■■i ■óng góp

Chi phí T■ l■ phí qu■n lý, TER, chi phí gas phát sinh

Thành ph■n M■c t■p trung tài s■n (ch■ s■ Herfindahl), t■ l■ ph■n
tr■m ti■p xúc stablecoin, t■ tr■ng ALVA

Ng■■i qu■n lý Tr■ng thái xác minh, tu■i r■, t■n su■t tái cân b■ng

7.2 Ngu■n D■ li■u và Ph■■ng pháp
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D■ li■u B■ng X■p h■ng ■■■c l■y t■ ho■t ■■ng on-chain (tính toán NAV, l■ch s■ giao d■ch) và có

th■ ■■■c b■ sung b■ng phân tích ngoài chu■i khi ■■■c ch■ rõ. T■t c■ tính toán hi■u su■t s■ d■ng

l■i nhu■n d■a trên NAV, tính ■■n phí và các kho■n n■.

X■p h■ng không c■u thành t■ v■n ■■u t■ ho■c b■t k■ s■ ch■ng th■c nào c■a Alvara Protocol Inc.

ho■c Alvara DAO. Khi h■ th■ng xác minh ng■■i qu■n lý ra m■t (Q2 2026), ng■■i qu■n lý ■ã xác minh

s■ ■■■c hi■n th■ nâng cao trên B■ng X■p h■ng.

8. N■N T■NG STAKING VÀ C■ CH■ veALVA

8.1 Kho Ph■n th■■ng Staking (SRV)

N■n t■ng Staking cho phép ch■ s■ h■u ALVA khóa token trong th■i h■n xác ■■nh ■■ nh■n veALVA

và ■■ ■i■u ki■n nh■n ph■n chia t■ SRV. SRV:

• ■■■c tài tr■ b■i m■t t■ l■ phí Giao th■c (hi■n 10% phí BSKT Lab);

• phân ph■i ph■n th■■ng ■■nh k■ (ví d■: hàng tu■n) d■a trên ph■n chia ALVA ■ã stake c■a m■i
ng■■i dùng trong b■c khóa nh■t ■■nh;

• cho phép ph■n th■■ng ch■a nh■n tích l■y theo th■i gian, tuân theo thi■t k■ h■p ■■ng thông
minh.

Lãi kép ph■n th■■ng (thêm ph■n th■■ng vào kho■n stake hi■n có) ■■■c h■ tr■, v■i hi■u ■ng t■ng

ph■n chia pool c■a ng■■i dùng nh■ng không nh■t thi■t kéo dài th■i gian khóa ho■c ■■t l■i suy gi■m

veALVA, tr■ khi ■■■c ch■ ■■nh b■i h■p ■■ng thông minh.

8.2 Tính toán Ph■n th■■ng Staking

Trong m■i pool khóa, ph■n th■■ng t■ SRV ■■■c phân ph■i t■ l■ thu■n cho ng■■i tham gia theo

l■■ng ALVA h■ ■ã khóa trong pool ■ó.

N■u:

• TR_pool là t■ng ph■n th■■ng ALVA ■■■c phân b■ cho pool khóa c■ th■ trong k■ nh■t ■■nh (ví
d■: m■t tu■n);

• ALVA_staked_pool là t■ng l■■ng ALVA khóa trong pool ■ó; và

• ALVA_staked_user là l■■ng ALVA ■■■c khóa b■i ng■■i dùng c■ th■ trong pool ■ó,

thì ph■n th■■ng c■a ng■■i dùng ■ó trong k■ là:

CR_user = TR_pool × ( ALVA_staked_user ÷ ALVA_staked_pool )

Ph■n th■■ng không thay ■■i h■i t■ s■ d■ veALVA c■a ng■■i dùng cho các k■ bi■u quy■t tr■■c.

Ng■■i dùng có th■ ch■n nh■n ph■n th■■ng, stake l■i ho■c rút chúng, m■i hành ■■ng ch■u chi phí

gas và quy t■c h■p ■■ng thông minh áp d■ng.

8.3 Th■i gian Khóa và Phân b■ veALVA

Th■i gian khóa xác ■■nh c■ veALVA mà ng■■i dùng nh■n ■■■c và t■ l■ ph■n tr■m t■ng SRV ■■■c

phân b■ cho b■c khóa ■ó. Khóa lâu h■n th■■ng t■o ra nhi■u veALVA h■n và ph■n chia ph■n th■■ng

cao h■n.
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Th■i gian Khóa ALVA veALVA % Ph■n th■■ng c■a Pool

1 tu■n 100 1 0%

1 tháng 100 5 0%

3 tháng 100 20 0,5%

6 tháng 100 50 1,25%

12 tháng 100 100 2,75%

18 tháng 100 200 4,50%

24 tháng 100 400 8,50%

36 tháng 100 800 12,50%

48 tháng 100 1.000 20%

V■nh vi■n (■■t) 100 200 50%

Các giá tr■ trong b■ng này là tham s■ ho■t ■■ng hi■n t■i trên Ethereum mainnet tính ■■n tháng 3

n■m 2026. Chúng có th■ ■■■c ■i■u ch■nh qua qu■n tr■ Alvara DAO. Ng■■i dùng nên xác minh tham

s■ hi■n t■i qua giao di■n h■p ■■ng thông minh ho■c ■ng d■ng Alvara tr■■c khi khóa ALVA.

Xem M■c 5.2 ■■ bi■t lý do và tham s■ hi■n t■i c■a b■c V■nh vi■n (■■t).

L■u ý: b■c khóa 1 tu■n và 1 tháng nh■n 0% ph■n th■■ng SRV. Các b■c này t■n t■i ■■ cung c■p

veALVA ng■n h■n cho tham gia qu■n tr■ nh■ng không trao quy■n chia s■ phí. SRV ■■■c tài tr■ b■i

10% phí BSKT Lab (t■o, n■p và rút). Các ngu■n phí b■ sung có th■ ■■■c thêm vào SRV qua qu■n tr■

trong t■■ng lai.

8.4 S■ suy gi■m veALVA và tác ■■ng ■■n qu■n tr■

Ngo■i tr■ các khóa "v■nh vi■n", s■ d■ veALVA suy gi■m tuy■n tính trong su■t kho■ng th■i gian khóa

■ã ch■n. S■ suy gi■m:

• ■nh h■■ng ■■n quy■n bi■u quy■t c■a ng■■i dùng trong các ■■ xu■t ti■p theo và phân b■

gauge;

• không thay ■■i h■i t■ các phi■u b■u ■ã ■■■c b■ cho các ■■ xu■t mà th■i gian bi■u quy■t ■ã
k■t thúc;

• có th■ ■nh h■■ng ■■n kh■ n■ng c■a ng■■i dùng trong vi■c ■áp ■ng ng■■ng ■■ xu■t (ví d■:
veALVA t■i thi■u c■n thi■t ■■ g■i ■■ xu■t).

Ví d■: N■u m■t ng■■i dùng khóa 100 ALVA trong 1 n■m và nh■n ■■■c 100 veALVA, thì vào cu■i

ngày 1, s■ d■ c■a h■ t■ ■■ng gi■m xu■ng (100 / 365.25 × 364.25) veALVA. Vào cu■i ngày 2, s■ d■

c■a h■ gi■m xu■ng (100 / 365.25 × 363.25) veALVA. Quá trình này ti■p t■c cho ■■n khi h■t th■i gian

khóa, khi s■ d■ veALVA c■a h■ ■■t 0.

9. BSKTX VÀ CUNG C■P THANH KHO■N (■ang phát tri■n)

9.1 T■ng quan

BSKTX là m■t sàn giao d■ch phi t■p trung ■ang ■■■c lên k■ ho■ch, n■i ng■■i dùng s■ có th■:

• giao d■ch token BSKT LP v■i các tài s■n khác (ví d■: ETH, stablecoin);
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• cung c■p thanh kho■n cho các pool liên quan ■■n BSKT và ki■m thu nh■p t■ phí;

• tham gia chênh l■ch giá gi■a BSKT NAV và giá th■ tr■■ng, tùy thu■c vào r■i ro.

9.2 ■■■ng cong AMM

BSKTX s■ s■ d■ng logic AMM tích không ■■i (x * y = k, t■■ng t■ Uniswap V2), ■i■u này khi■n LP

ph■i ch■u t■n th■t t■m th■i so v■i vi■c ■■n gi■n n■m gi■ các tài s■n c■ s■. Qu■n tr■ có th■ phê

duy■t các lo■i ■■■ng cong b■ sung cho các r■ c■ th■ trong t■■ng lai.

9.3 Cung c■p thanh kho■n và phí

Các nhà cung c■p thanh kho■n s■:

• g■i token BSKT LP (và, n■u có, m■t tài s■n ghép c■p) vào pool BSKTX;

• nh■n token AX LP ■■i di■n cho ph■n chia s■ c■a h■ trong pool;

• ki■m m■t ph■n t■■ng ■ng t■ phí giao d■ch. Phân b■ phí d■ ki■n cho BSKTX là 0.30% m■i giao
d■ch, chia ■■u gi■a ng■■i n■m gi■ AX LP (0.10%), kho b■c Foundation (0.10%) và ng■■i qu■n lý
BSKT có token LP ■ang ■■■c giao d■ch (0.10%). Xem b■ng phí trong Ph■n 15.

Cung c■p thanh kho■n v■n d■ có r■i ro và khi■n LP ph■i ■■i m■t v■i t■n th■t t■m th■i, bi■n ■■ng

giá và kh■ n■ng th■t b■i ■ c■p h■p ■■ng thông minh ho■c c■p Giao th■c. Không có b■o ■■m nào

■■■c cung c■p liên quan ■■n kh■i l■■ng giao d■ch, m■c phí ho■c s■ t■n t■i liên t■c c■a b■t k■

pool nào.

10. BSKT MARKETPLACE (■ang phát tri■n)
M■i BSKT ■■■c tri■n khai thông qua Giao th■c ■■u có các quy■n qu■n lý liên quan, bao g■m kh■

n■ng ■■ xu■t và th■c hi■n các thay ■■i ■■i v■i các tham s■ c■a BSKT ■ó (ví d■: t■ tr■ng tài s■n,

quy t■c tái cân b■ng, phí qu■n lý và quy■n chi■n l■■c sinh l■i), tùy thu■c vào b■t k■ DAO c■ th■ cho

BSKT nào.

BSKT Marketplace s■ là m■t sàn trên chu■i n■i các quy■n qu■n lý này có th■ ■■■c chuy■n giao gi■a

các bên tham gia. Sau khi ho■t ■■ng, ■i■u này s■ cho phép:

• ng■■i t■o ban ■■u c■a m■t BSKT chào bán quy■n qu■n lý c■a h■;

• các nhà qu■n lý ti■m n■ng mua l■i quy■n ki■m soát m■t BSKT hi■n có v■i h■ s■ theo dõi và
dòng phí ■ã ■■■c thi■t l■p; và

• m■t th■ tr■■ng th■ c■p minh b■ch cho quy■n qu■n lý, n■i giá ■■■c xác ■■nh b■i cung và c■u.

Các danh m■c trên Marketplace th■■ng s■ hi■n th■:

• các ch■ s■ hi■u su■t l■ch s■ (ví d■: l■ch s■ NAV, m■c s■t gi■m, bi■n ■■ng);

• các tham s■ phí (t■ l■ phí qu■n lý và c■u trúc phí hi■u su■t n■u áp d■ng);

• thông tin r■i ro và chi■n l■■c chính;

• tr■ng thái xác minh c■a nhà qu■n lý; và

• b■t k■ ràng bu■c c■u hình quan tr■ng nào (ví d■: gi■i h■n chi■n l■■c sinh l■i).

Vi■c chuy■n giao quy■n qu■n lý s■ ■■■c th■c hi■n thông qua h■p ■■ng thông minh và ghi nh■n trên

chu■i. Alvara Protocol không ■■m b■o s■ thành công, hi■u su■t ho■c ho■t ■■ng liên t■c c■a b■t k■

BSKT nào mà quy■n qu■n lý ■ã ■■■c chuy■n giao.
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11. QU■N TR■ VÀ CÁC DAO

11.1 Alvara DAO

Alvara Protocol ■■■c qu■n tr■ b■i Alvara DAO, m■t h■ th■ng qu■n tr■ phi t■p trung trong ■ó ng■■i

n■m gi■ veALVA có th■:

• g■i ■■ xu■t (tùy thu■c vào ng■■ng t■i thi■u);

• b■ phi■u cho các ■■ xu■t, bao g■m thay ■■i tham s■, nâng c■p, phân b■ phí và s■ d■ng kho
b■c;

• tham gia bi■u quy■t gauge ■■ phân b■ ph■n th■■ng ALVA cho các BSKT ■■ ■i■u ki■n.

Mô hình th■c thi qu■n tr■

Tr■ng thái hi■n t■i Tr■ng thái t■■ng lai

Bi■u quy■t Snapshot (ngoài chu■i, không gas) H■p ■■ng DAO trên chu■i

Th■c thi Multisig qu■n tr■ (3-of-4) th■c hi■n
k■t qu■ ■ã ■■■c phê duy■t

H■p ■■ng timelock th■c thi t■ ■■ng

Kh■n c■p Multisig qu■n tr■ hành ■■ng trong
ph■m vi h■p, qu■n tr■ phê chu■n

T■■ng t■, v■i ph■m vi ■■■c gi■m
b■i DAO

Túc s■ 20% veALVA l■u hành 20% (có th■ ■i■u ch■nh qua qu■n
tr■)

T■ l■ thông qua 51% s■ phi■u b■u 51% (có th■ ■i■u ch■nh qua qu■n
tr■)

Tri■n khai hi■n t■i (d■a trên Snapshot)

Qu■n tr■ hi■n t■i ho■t ■■ng qua Snapshot, m■t n■n t■ng bi■u quy■t ngoài chu■i, không gas. Các ■■

xu■t ■■■c g■i hàng tu■n (theo chu k■ epoch có c■u trúc), và bi■u quy■t ■■■c tính tr■ng s■ theo s■

l■■ng veALVA t■i block snapshot. K■t qu■ ■■■c ghi nh■n ngoài chu■i trên Snapshot và l■u tr■ trong

c■ s■ d■ li■u ngoài chu■i c■a Giao th■c, cung c■p d■ li■u cho quy trình tính toán ph■n th■■ng (xem

Ph■n 12.3).

Cách ti■p c■n này lo■i b■ chi phí gas cho ng■■i b■ phi■u và cung c■p tr■i nghi■m qu■n tr■ d■ ti■p

c■n trong giai ■o■n t■ng tr■■ng c■a Giao th■c. Tuy nhiên, bi■u quy■t ngoài chu■i d■a vào vi■c th■c

thi trung th■c các k■t qu■ b■i multisig qu■n tr■, ■i■u này t■o ra gi■ ■■nh tin c■y mà DAO trên chu■i

■■■c lên k■ ho■ch s■ lo■i b■.

K■ ho■ch: DAO trên chu■i

Giao th■c ■ang tích c■c phát tri■n m■t DAO hoàn toàn trên chu■i s■ th■c thi các quy■t ■■nh qu■n tr■

tr■c ti■p thông qua h■p ■■ng thông minh và timelock, lo■i b■ nhu c■u v■ các bên trung gian ■áng tin

c■y ■■ tri■n khai k■t qu■ bi■u quy■t. Xem Ph■n 16 v■ l■ trình th■i gian.

Các tham s■ chính

• Ng■■ng ■■ xu■t: C■n t■i thi■u 3,000 veALVA ■■ g■i ■■ xu■t. Ng■■ng này có th■ ■■■c
■i■u ch■nh qua qu■n tr■.

• Túc s■: 20% veALVA l■u hành ph■i tham gia ■■ cu■c b■ phi■u có hi■u l■c. Ng■■ng này có th■

■■■c ■i■u ch■nh qua qu■n tr■ khi c■ s■ ng■■i tham gia phát tri■n.

• T■ l■ thông qua: T■ l■ thông qua m■c ■■nh là 51% s■ phi■u b■u, tùy thu■c vào qu■n tr■.



Alvara Protocol — White Paper v2.0

27

Các quy■t ■■nh ■■■c DAO phê duy■t s■ ■■■c th■c thi thông qua h■p ■■ng thông minh b■t c■ khi

nào có th■. Khi vi■c tri■n khai ngoài chu■i là c■n thi■t (ví d■: c■u trúc pháp lý, nhà cung c■p d■ch v■

ngoài chu■i), Alvara n■ l■c hành ■■ng có thi■n chí ■■ th■c hi■n ý chí c■a DAO, tùy thu■c vào lu■t

pháp hi■n hành và các ràng bu■c h■p ■■ng.

11.2 Các BSKT DAO

Ng■■i t■o BSKT có th■ tùy ch■n c■u hình các DAO riêng cho t■ng BSKT ■■:

• quy■t ■■nh v■ tái cân b■ng, thay ■■i phí ho■c chi■n l■■c t■o sinh l■i;

• qu■n tr■ các tham s■ danh m■c trên marketplace;

• qu■n lý kho b■c ho■c tài s■n d■ tr■ liên quan ■■n r■.

Ng■■i tham gia qu■n tr■ th■■ng là ng■■i n■m gi■ token BSKT LP, v■i quy■n bi■u quy■t ■■■c xác

■■nh b■i s■ l■■ng LP n■m gi■ ho■c các tham s■ khác do ng■■i t■o BSKT xác ■■nh. Các BSKT

DAO ■■c l■p v■i Alvara DAO, m■c dù hành ■■ng c■a chúng v■n có th■ b■ ràng bu■c b■i các tham

s■ Giao th■c bao quát và lu■t pháp hi■n hành.

11.3 Multisig và ki■m soát kh■n c■p

11.3.1 Multisig qu■n tr■

Các ch■c n■ng qu■n tr■ chính ■■■c ki■m soát b■i m■t ví multisig 3-of-4 duy nh■t. ■ây là cùng m■t

multisig ■■■c s■ d■ng cho c■ qu■n tr■ th■■ng xuyên và hành ■■ng kh■n c■p (không có multisig

kh■n c■p riêng bi■t). Multisig có các kh■ n■ng ■■c quy■n sau:

• Nâng c■p các h■p ■■ng c■t lõi c■a Giao th■c thông qua mô hình proxy

• ■i■u ch■nh các tham s■ c■p Giao th■c (t■ l■ phí, thay ■■i whitelist, phân b■ ph■n th■■ng)

• G■i Merkle root cho các yêu c■u ph■n th■■ng gauge-weight

• T■m d■ng n■p ho■c rút trên các h■p ■■ng c■ th■

• Th■c hi■n các hành ■■ng kh■n c■p (xem bên d■■i)

Các quy■n này s■ chuy■n sang DAO trên chu■i khi nó ■■■c tri■n khai (xem Ph■n 16). Cho ■■n lúc

■ó, multisig ■óng vai trò là l■p th■c thi cho các quy■t ■■nh qu■n tr■ ■ã ■■■c phê duy■t qua

Snapshot. Ngo■i tr■ tr■■ng h■p quy■n kh■n c■p ■■■c mô t■ rõ ràng ■ trên, multisig qu■n tr■ ■■■c

d■ ■■nh ■■ th■c thi các hành ■■ng ■ã ■■■c qu■n tr■ phê duy■t thay vì th■c hi■n quy■n ki■m soát

tùy ý ■■c l■p.

11.3.2 Hành ■■ng kh■n c■p

Giao th■c bao g■m các c■ ch■ kh■n c■p ■■■c thi■t k■ ■■ ■ng phó v■i các s■ ki■n th■ tr■■ng

ho■c k■ thu■t nghiêm tr■ng (ví d■: l■i oracle ho■c l■ h■ng nghiêm tr■ng). Bao g■m:

• Kh■ n■ng c■a nhà qu■n lý ■■ th■c hi■n Emergency Stables trên BSKT c■a chính h■ (xem Ph■n
4.2.3);

• kh■ n■ng c■a multisig qu■n tr■ ■■ t■m d■ng n■p ti■n ho■c m■t s■ ch■c n■ng nh■t ■■nh
trong các h■p ■■ng c■ th■; và

• ph■i h■p di chuy■n sang các h■p ■■ng ■ã ■■■c vá l■i ho■c nâng c■p.

11.3.3 Th■i h■n và ■ánh giá

Các quy■n kh■n c■p và qu■n tr■ không ■■■c d■ ■■nh là v■nh vi■n. M■c dù không có th■i h■n c■

■■nh nào ■■■c áp ■■t t■i th■i ■i■m ra m■t, k■ v■ng là:

• DAO s■ d■n n■m quy■n ki■m soát tr■c ti■p nhi■u ch■c n■ng quan tr■ng h■n; và
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• ph■m vi và thành ph■n c■a multisig s■ ■■■c xem xét ■■nh k■ và có th■ ■■■c gi■m b■t ho■c
thu h■i b■i qu■n tr■ khi các m■c phi t■p trung hóa ■■■c ■■t ■■■c.

12. HÀNH VI C■T LÕI VÀ PH■N TH■■NG ALVARA

12.1 Ph■n th■■ng ALVA cho các BSKT

M■t ph■n l■n ngu■n cung ALVA (44%, ho■c 88,000,000 ALVA) ■■■c dành ■■ khuy■n khích tham gia

vào các BSKT ■■■c tri■n khai qua Giao th■c. Ph■n th■■ng:

• ■■■c phân ph■i theo l■ch trình dài h■n (31 n■m), v■i l■■ng phát hành hàng n■m gi■m d■n;

• ■■■c phân b■ gi■a các BSKT ■■ ■i■u ki■n ("Alpha") d■a trên bi■u quy■t gauge hàng tu■n b■i
ng■■i n■m gi■ veALVA;

• có th■ ■■■c yêu c■u b■i ng■■i n■m gi■ BSKT LP thông qua c■ng yêu c■u trên chu■i.

Không có b■o ■■m nào ■■■c cung c■p v■ m■c ph■n th■■ng, th■i h■n c■a chúng, ho■c li■u b■t k■

BSKT c■ th■ nào s■ v■n ■■ ■i■u ki■n. T■t c■ các tham s■ ph■n th■■ng ■■u tùy thu■c vào qu■n

tr■ và có th■ ■■■c s■a ■■i ho■c ng■ng.

12.2 Công th■c ph■n th■■ng Gauge

N■u R_total là t■ng ph■n th■■ng ALVA cho m■t epoch nh■t ■■nh và v_j là t■ng s■ phi■u veALVA

■■■c phân b■ cho BSKT j, thì ph■n th■■ng c■a nó là:

R_j = R_total × ( v_j / Σ_k v_k )

12.3 C■ ch■ yêu c■u ph■n th■■ng

Ph■n th■■ng ALVA ■■■c phân ph■i thông qua h■ th■ng yêu c■u d■a trên Merkle-tree:

1. Vào cu■i m■i epoch hàng tu■n, k■t qu■ bi■u quy■t gauge xác ■■nh phân b■ ALVA cho m■i
BSKT.

2. Trong m■i BSKT, ph■n th■■ng ■■■c phân ph■i theo t■ l■ cho ng■■i n■m gi■ LP d■a trên
ph■n chia s■ c■a h■ trong ngu■n cung token LP c■a BSKT t■i block snapshot.

3. M■t Merkle root ■■■c tính toán t■ các phân b■ ph■n th■■ng và g■i ■■n h■p ■■ng thông minh
GaugeWeightClaims trên Ethereum.

4. Ng■■i dùng ■■ ■i■u ki■n yêu c■u ph■n th■■ng b■ng cách g■i b■ng ch■ng Merkle ■■n h■p
■■ng, h■p ■■ng xác minh tính ■■ ■i■u ki■n và chuy■n token ALVA.

5. Yêu c■u hàng lo■t qua nhi■u epoch ■■■c h■ tr■ trong m■t giao d■ch duy nh■t.

Cách ti■p c■n này gi■m thi■u chi phí gas (ch■ ng■■i yêu c■u tr■ gas, và ch■ khi h■ ch■n yêu c■u)

trong khi duy trì kh■ n■ng xác minh hoàn toàn trên chu■i c■a quy■n nh■n ph■n th■■ng.

12.4 B■ng phát hành ph■n th■■ng ALVA

N■m Ph■n th■■ng
hàng tu■n
(ALVA)

Ph■n th■■ng
hàng n■m
(ALVA)

Ph■n th■■ng
tích l■y (ALVA)

Tích l■y (% c■a
88M)

Tích l■y (% c■a
t■ng cung
200M)

1 119,020 6,189,049 6,189,049 7.03% 3.09%

2 111,879 5,817,706 12,006,755 13.64% 6.00%
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N■m Ph■n th■■ng
hàng tu■n
(ALVA)

Ph■n th■■ng
hàng n■m
(ALVA)

Ph■n th■■ng
tích l■y (ALVA)

Tích l■y (% c■a
88M)

Tích l■y (% c■a
t■ng cung
200M)

3 105,166 5,468,644 17,475,399 19.86% 8.74%

4 98,856 5,140,525 22,615,924 25.70% 11.31%

5 92,925 4,832,094 27,448,018 31.19% 13.72%

6 87,349 4,542,168 31,990,186 36.35% 16.00%

7 82,108 4,269,638 36,259,824 41.20% 18.13%

8 77,182 4,013,460 40,273,284 45.77% 20.14%

9 72,551 3,772,652 44,045,936 50.05% 22.02%

10 68,198 3,546,293 47,592,229 54.08% 23.80%

11 64,106 3,333,515 50,925,744 57.87% 25.46%

12 60,260 3,133,505 54,059,249 61.43% 27.03%

13 56,644 2,945,494 57,004,743 64.78% 28.50%

14 53,245 2,768,765 59,773,508 67.92% 29.89%

15 50,051 2,602,639 62,376,147 70.88% 31.19%

16 47,048 2,446,480 64,822,627 73.66% 32.41%

17 44,225 2,299,692 67,122,319 76.28% 33.56%

18 41,571 2,161,710 69,284,029 78.73% 34.64%

19 39,077 2,032,007 71,316,036 81.04% 35.66%

20 36,732 1,910,087 73,226,123 83.21% 36.61%

21 34,528 1,795,482 75,021,605 85.25% 37.51%

22 32,457 1,687,753 76,709,358 87.17% 38.35%

23 30,509 1,586,488 78,295,846 88.97% 39.15%

24 28,679 1,491,298 79,787,144 90.67% 39.89%

25 26,958 1,401,821 81,188,965 92.26% 40.59%

26 25,341 1,317,711 82,506,676 93.76% 41.25%

27 23,820 1,238,649 83,745,325 95.17% 41.87%

28 22,391 1,164,330 84,909,655 96.49% 42.45%

29 21,048 1,094,470 86,004,125 97.73% 43.00%

30 19,785 1,028,802 87,032,927 98.90% 43.52%

31 18,598 967,073 88,000,000 100.00% 44.00%

13. B■O M■T VÀ QUY TRÌNH KI■M TOÁN
Alvara tuân theo quy trình b■o m■t nhi■u l■p phù h■p v■i các ph■■ng pháp t■t nh■t trong ngành cho

các giao th■c phi t■p trung.
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13.1 Vòng ■■i phát tri■n an toàn

T■t c■ h■p ■■ng thông minh và mã h■ tr■ ■■■c phát tri■n theo tiêu chu■n k■ thu■t n■i b■ c■a

Alvara, bao g■m ■ánh giá mã có c■u trúc và phân tách nhi■m v■ gi■a tác gi■ và ng■■i ■ánh giá. M■t

■■i ki■m toán n■i b■ ■■c l■p th■c hi■n ■ánh giá b■o m■t tuy■n ■■u cho m■i b■n phát hành l■n

tr■■c khi b■t k■ ■ánh giá bên ngoài nào ■■■c ■y thác.

13.2 Ki■m toán bên ngoài ■■c l■p

Vi■c ra m■t mainnet c■a n■n t■ng Alvara ■ã ■■■c ki■m toán b■i ba công ty b■o m■t bên th■ ba ■■c

l■p:

Ki■m toán viên Báo cáo Ph■m vi Tr■ng thái phát hi■n

Quill Audits Ki■m toán BSKT Lab +
Factory (Tháng 10 n■m
2023)

BSKT Lab, Factory, h■p
■■ng Pair

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Quill Audits Ki■m toán ALVA Token
AVAX (Tháng 5 n■m 2024)

H■p ■■ng token
AlvaraAvax

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Quill Audits Ki■m toán h■p ■■ng thông
minh (Tháng 4 n■m 2025)

H■p ■■ng thông minh c■t
lõi c■a giao th■c

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

CertiK ■ánh giá b■o m■t (Tháng 6
n■m 2025)

H■p ■■ng c■t lõi c■a giao
th■c, phân tích r■i ro kinh
t■

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Adevar Ki■m toán b■o m■t n■n
t■ng (Tháng 8 n■m 2025)

B■o m■t toàn b■ n■n t■ng
và dApp

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Quill Audits Ki■m toán h■p ■■ng
Staking (Tháng 12 n■m
2025)

H■p ■■ng Staking và
veALVA

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Adevar Ki■m toán tích h■p 1inch
(Tháng 1 n■m 2026)

Tích h■p ngu■n giá 1inch T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Quill Audits Tái ki■m toán giao th■c
(Tháng 2 n■m 2026)

H■p ■■ng c■t lõi giao th■c
■ã c■p nh■t

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Các báo cáo ki■m toán ■■y ■■, bao g■m các phát hi■n chi ti■t, phân lo■i m■c ■■ nghiêm tr■ng và

tr■ng thái kh■c ph■c, có s■n trong t■ ch■c Alvara GitHub (https://github.com/Alvara-Protocol). Ph■m vi

ki■m toán b■ sung s■ ■■■c ■y thác cho các module m■i (BSKTX, BSKT Marketplace, DAO trên chu■i)

tr■■c khi tri■n khai mainnet c■a chúng.

13.3 Ki■m tra xâm nh■p và t■ng c■■ng b■ m■t t■n công

Ngoài ki■m toán h■p ■■ng thông minh, ki■m tra xâm nh■p chuyên d■ng ■ã ■■■c th■c hi■n ■■i v■i

n■n t■ng ■■ xác ■■nh và gi■m thi■u các vector t■n công ngoài h■p ■■ng (ví d■: h■ t■ng, API và các

l■p tích h■p). ■i■u này nh■m gi■m b■ m■t t■n công r■ng h■n ngoài các t■■ng tác tr■c ti■p v■i các

thành ph■n trên chu■i c■a Giao th■c.

13.4 Tính minh b■ch c■a các phát hi■n

T■t c■ báo cáo ki■m toán ■ã hoàn thi■n ■■■c công khai trong t■ ch■c Alvara GitHub t■i:
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https://github.com/Alvara-Protocol

■i■u này ■■m b■o tính minh b■ch hoàn toàn cho ng■■i dùng, ■■n v■ tích h■p và ■■i tác, và cho

phép xác minh ■■c l■p v■ b■o m■t c■a Giao th■c theo th■i gian.

14. KH■ N■NG NÂNG C■P VÀ KI■M SOÁT KH■N C■P
Alvara Protocol cân b■ng gi■a mong mu■n b■t bi■n dài h■n v■i nhu c■u gi■i quy■t các v■n ■■ b■o

m■t, thích ■ng v■i ■i■u ki■n th■ tr■■ng thay ■■i và tuân th■ các quy ■■nh ■ang phát tri■n.

14.1 Phân lo■i h■p ■■ng

Các h■p ■■ng c■a Giao th■c có th■ ■■■c phân nhóm nh■ sau:

• H■p ■■ng c■t lõi c■a Giao th■c: các h■p ■■ng tri■n khai ch■c n■ng thi■t y■u nh■ t■o và
qu■n lý BSKT, staking ALVA và SRV, pool thanh kho■n BSKTX, và logic qu■n tr■ chính.

• H■p ■■ng ngo■i vi: các module ph■ tr■ nh■ adapter, h■p ■■ng tr■ giúp, công c■ h■ tr■ l■p
ch■ m■c và h■p ■■ng h■ tr■ giao di■n ng■■i dùng.

• H■p ■■ng bên th■ ba: các giao th■c bên ngoài (ví d■: th■ tr■■ng cho vay, AMM, bridge) mà
BSKT ho■c BSKTX có th■ tích h■p nh■ng không ■■■c ki■m soát b■i qu■n tr■ Alvara.

Mô hình kh■ n■ng nâng c■p và ki■m soát có th■ khác nhau gi■a các phân lo■i này.

14.2 C■ ch■ nâng c■p

M■t s■ h■p ■■ng c■t lõi c■a Giao th■c ■■■c tri■n khai s■ d■ng mô hình proxy có th■ nâng c■p

ho■c ki■n trúc module (ví d■: h■p ■■ng logic và l■u tr■ riêng bi■t). Khi nâng c■p là kh■ thi:

• Ki■m soát qu■n tr■: nâng c■p ch■ ■■■c th■c hi■n sau khi có ■■ xu■t qu■n tr■ ■ã ■■■c phê
duy■t (Alvara DAO ho■c, n■u áp d■ng, BSKT DAO). Trong mô hình qu■n tr■ d■a trên Snapshot
hi■n t■i, không có timelock trên chu■i; multisig qu■n tr■ th■c hi■n nâng c■p ■ã ■■■c phê duy■t
tr■c ti■p. Timelock trên chu■i s■ ■■■c gi■i thi■u cùng v■i DAO trên chu■i ■■■c lên k■ ho■ch
(xem Ph■n 16).

• Th■c thi multisig: hành ■■ng k■ thu■t nâng c■p h■p ■■ng ■■■c th■c hi■n b■i ví ■a ch■ ký
■■■c ki■m soát b■i m■t nhóm ng■■i ký ■■■c ■y quy■n, hành ■■ng theo các quy■t ■■nh qu■n
tr■.

• Minh b■ch: các giao d■ch nâng c■p và tri■n khai h■p ■■ng m■i ■■u có th■ xem công khai trên
chu■i, và mã ■ã nâng c■p v■n là mã ngu■n m■ và s■n sàng ■■ ■ánh giá.

Giao th■c có th■ ti■n d■n theo th■i gian t■i vi■c t■ng tính b■t bi■n c■a m■t s■ h■p ■■ng nh■t ■■nh

khi h■ th■ng tr■■ng thành và m■c ch■p nh■n r■i ro thay ■■i c■a c■ng ■■ng gi■m.

14.3 T■m d■ng kh■n c■p và c■ ch■ ng■t m■ch

■■ gi■m thi■u tác ■■ng c■a các l■ h■ng nghiêm tr■ng ho■c bi■n ■■ng th■ tr■■ng nghiêm tr■ng,

m■t s■ ch■c n■ng c■a Giao th■c có th■ ch■u s■ ki■m soát kh■n c■p, ch■ng h■n nh■:

• t■m d■ng n■p và rút cho các BSKT c■ th■;

• t■m d■ng staking ALVA ho■c yêu c■u ph■n th■■ng;

• t■m d■ng t■o BSKT m■i ho■c pool BSKTX; ho■c

• t■m th■i vô hi■u hóa tích h■p v■i các giao th■c bên th■ ba b■ ■nh h■■ng.
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Ki■m soát kh■n c■p có th■ ■■■c kích ho■t b■i ■■ xu■t kh■n c■p ■ã ■■■c qu■n tr■ phê duy■t,

ho■c b■i multisig qu■n tr■ (ng■■ng 3-of-4, nh■ ■■■c mô t■ trong Ph■n 11.3.1).

Quy■n kh■n c■p ■■■c d■ ■■nh là h■p v■ ph■m vi và t■m th■i. Khi m■t ki■m soát kh■n c■p ■■■c

kích ho■t mà không có cu■c b■ phi■u qu■n tr■ tr■■c ■ó, m■t ■■ xu■t qu■n tr■ s■ ■■■c g■i k■p

th■i ■■ phê chu■n ho■c s■a ■■i hành ■■ng.

14.4 H■n ch■ và qu■n tr■ theo th■i gian

M■c dù kh■ n■ng nâng c■p và ki■m soát kh■n c■p có th■ gi■m m■t s■ r■i ro nh■t ■■nh, chúng

c■ng t■o ra:

• r■i ro qu■n tr■ (ví d■: nâng c■p ■■c h■i ho■c thi■u c■n th■n); và

• s■ tin c■y vào ng■■i n■m gi■ quy■n th■c thi (ví d■: ng■■i ký ■a ch■ ký).

Ý ■■nh dài h■n c■a c■ng ■■ng Alvara là gi■m s■ ph■ thu■c vào các vai trò ■■c quy■n khi kh■ thi,

t■ng vi■c s■ d■ng qu■n tr■ trên chu■i và timelock cho các thay ■■i quan tr■ng, và cung c■p tài li■u

công khai rõ ràng v■ b■t k■ kh■ n■ng ■■c quy■n nào còn l■i.

Ng■■i dùng nên tính ■■n r■i ro qu■n tr■ và kh■ n■ng nâng c■p trong ■ánh giá c■a h■ v■ Giao th■c

và có th■ ch■n tránh t■■ng tác v■i các h■p ■■ng có mô hình ki■m soát mà h■ không ch■p nh■n. C■u

hình ki■m soát hi■n t■i, tri■n khai proxy và các vai trò ■■c quy■n có th■ ■■■c xác minh b■ng cách

ki■m tra các h■p ■■ng ■ã tri■n khai trên chu■i và trong các kho l■u tr■ Alvara GitHub.
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Figure 5: Platform Fee Flows

15. ALVARA FOUNDATION VÀ MÔ HÌNH KINH DOANH

15.1 Mô hình kinh doanh

Mô hình kinh doanh c■a Alvara ch■ y■u d■a trên phí và ■■■c thi■t k■ ■■ h■ tr■ tính b■n v■ng dài

h■n c■a h■ sinh thái. Các ngu■n doanh thu bao g■m:

• phí tri■n khai cho các BSKT m■i;

• phí n■p và rút trong BSKT Lab;

• phí giao d■ch trên BSKTX;

• hoa h■ng marketplace cho các giao d■ch chuy■n giao quy■n qu■n lý BSKT;

• phí cho các d■ch v■ cao c■p (ví d■: phân tích, h■ tr■ tích h■p);

• phí qu■ng cáo trong n■n t■ng.

Các phí này ■■■c chia s■ gi■a kho b■c Foundation, nhà qu■n lý BSKT (n■u áp d■ng), ng■■i staking

ALVA thông qua SRV, ho■t ■■ng mua l■i và ■■t, và nhà cung c■p thanh kho■n.

M■c phí và phân b■ có th■ thay ■■i thông qua qu■n tr■ và c■ng có th■ b■ ■nh h■■ng b■i yêu c■u

pháp lý ho■c ■i■u ki■n th■ tr■■ng.

15.2 B■ng phí n■n t■ng

N■n t■ng Hành ■■ng T■ng phí Foundation Nhà qu■n
lý

Staking
Rewards
Vault

Ng■■i n■m
gi■ AX LP

Mua l■i &
■■t

BSKT Lab T■o (r■
m■i)

0.50% 0.40% — 0.05% — 0.05%

BSKT Lab N■p (thêm
vào r■)

0.50% 0.40% — 0.05% — 0.05%

BSKT Lab Rút (■■i
LP)

0.50% 0.40% — 0.05% — 0.05%

BSKT Lab Qu■n lý
(hàng n■m)

1.00% — 1.00% — — —
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N■n t■ng Hành ■■ng T■ng phí Foundation Nhà qu■n
lý

Staking
Rewards
Vault

Ng■■i n■m
gi■ AX LP

Mua l■i &
■■t

BSKTX (d■

ki■n)
Giao d■ch 0.30% 0.10% 0.10% — 0.10% —

Marketplace
(d■ ki■n)

Hoa h■ng 2.00% 2.00% — — — —

16. L■ TRÌNH PHÁT TRI■N
L■ trình sau ■ây ph■n ánh các ■u tiên phát tri■n hi■n t■i c■a Giao th■c. Th■i gian là d■ ki■n và có

th■ thay ■■i d■a trên ti■n ■■ k■ thu■t, ■i■u ki■n th■ tr■■ng và quy■t ■■nh qu■n tr■.

■ã hoàn thành (Ho■t ■■ng trên Mainnet)

• Tiêu chu■n token r■ ERC-7621: thi■t k■, tri■n khai và phát hành

• BSKT Lab: t■o, n■p, rút, tái cân b■ng do nhà qu■n lý kh■i t■o

• C■ ch■ Emergency Stables

• Ra m■t token ALVA trên Ethereum

• ALVA trên Avalanche C-Chain và Base (bridge và thanh kho■n DEX)

• N■n t■ng Staking và veALVA

• Bi■u quy■t gauge-weight qua Snapshot (■ã hoàn thành 8 epoch)

• Yêu c■u ph■n th■■ng ALVA d■a trên Merkle-tree

• B■ng x■p h■ng

• Ki■m toán b■o m■t b■i Quill Audits, CertiK và Adevar

Q2 2026: ■ang phát tri■n

H■ th■ng xác minh nhà qu■n lý M■t l■p danh ti■ng và ch■ng th■c cho các nhà qu■n lý BSKT, k■t

h■p xác minh tài kho■n Twitter/X và ■i■m Gitcoin Passport. Các nhà qu■n lý ■ã xác minh nh■n ■■■c

kh■ n■ng hi■n th■ nâng cao trên B■ng x■p h■ng và ■■ ■i■u ki■n cho các ■u ■ãi b■ sung t■ Giao

th■c.

DAO trên chu■i Chuy■n ■■i t■ qu■n tr■ d■a trên Snapshot sang DAO hoàn toàn trên chu■i v■i th■c

thi h■p ■■ng thông minh và timelock, lo■i b■ nhu c■u v■ các bên trung gian ■áng tin c■y ■■ tri■n khai

k■t qu■ bi■u quy■t. DAO trên chu■i s■ x■ lý g■i ■■ xu■t, bi■u quy■t, th■c thi và qu■n lý kho b■c

tr■c ti■p thông qua h■p ■■ng thông minh.

Tái cân b■ng t■ ■■ng Các ch■ ■■ tái cân b■ng ■■nh k■ và d■a trên ng■■ng, cho phép các BSKT t■

■■ng duy trì phân b■ m■c tiêu mà không c■n s■ can thi■p th■ công c■a nhà qu■n lý.

BSKTX M■t sàn giao d■ch phi t■p trung và l■p thanh kho■n cho token BSKT LP, cho phép khám phá

giá th■ tr■■ng th■ c■p và giao d■ch các v■ th■ r■.

BSKT Marketplace M■t marketplace trên chu■i cho vi■c chuy■n giao quy■n qu■n lý BSKT và các dòng

phí liên quan.

Phân b■ ALVA có th■ c■u hình Làm cho phân b■ ALVA b■t bu■c 5% có th■ c■u hình theo t■ng

m■ng và t■ng r■, v■i các c■u trúc phí thay th■ cho các r■ ch■n không tham gia.
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H2 2026: D■ ki■n

M■ r■ng m■ng Solana Tri■n khai Alvara Protocol trên Solana, ■■a tính n■ng t■o và qu■n lý BSKT

■■n h■ sinh thái Solana. ■i■u này bao g■m ■i■u ch■nh ki■n trúc r■ cho mô hình tài kho■n c■a

Solana và tích h■p v■i các DEX và ngu■n giá g■c Solana.

R■ ■a chu■i Cho phép BSKT n■m gi■ tài s■n trên nhi■u m■ng blockchain ■■ng th■i, v■i tái cân b■ng

xuyên chu■i và h■ch toán NAV th■ng nh■t. ■ây là m■t m■ r■ng ki■n trúc ■áng k■ và s■ yêu c■u tích

h■p v■i h■ t■ng nh■n tin và bridge xuyên chu■i.

M■ r■ng BNB Chain Tri■n khai BSKT Lab và h■ t■ng h■ tr■ trên BNB Chain.

Tái cân b■ng nâng cao Th■c hi■n t■ng ph■n v■i tái cân b■ng tu■n t■, gi■i h■n m■i giao d■ch v■

m■c tiêu th■ thanh kho■n pool, và ■■nh tuy■n thay th■ qua aggregator ■■ gi■m thi■u chi phí và tr■■t

giá.

T■■ng lai

• Tri■n khai m■ng b■ sung d■a trên nhu c■u h■ sinh thái và quy■t ■■nh qu■n tr■

• Chi■n l■■c sinh l■i nâng cao v■i các tham s■ r■i ro ■■■c ki■m soát b■i qu■n tr■

• Công c■ báo cáo và tuân th■ c■p t■ ch■c

• Quy■n truy c■p API cho tích h■p bên th■ ba và ng■■i tham gia t■ ch■c

17. CÁC GI■ ■■NH H■ TH■NG VÀ MÔ HÌNH M■I ■E D■A
Alvara Protocol ■■■c thi■t k■ và tri■n khai d■a trên m■t t■p h■p các gi■ ■■nh rõ ràng v■ hành vi c■a

các blockchain c■ s■, h■ t■ng bên ngoài và các bên tham gia. Các gi■ ■■nh này không ph■i là b■o

■■m và có th■ không luôn ■úng trong th■c t■. Chúng ■■■c nêu ■ ■ây ■■ làm rõ mô hình b■o m■t

d■ ki■n và h■ tr■ ng■■i dùng, ■■n v■ tích h■p và ki■m toán viên trong vi■c ■ánh giá r■i ro c■a Giao

th■c.

17.1 Các gi■ ■■nh v■ t■ng c■ s■ và m■ng

Giao th■c ■■■c tri■n khai trên các blockchain công khai, không c■n c■p phép (ban ■■u là Ethereum và

các m■ng t■■ng thích EVM ■■■c ch■n). Nó gi■ ■■nh r■ng:

• An toàn ■■ng thu■n và tính ho■t ■■ng: chu■i c■ s■ cu■i cùng s■ xác nh■n các giao d■ch và
không g■p ph■i các l■i ■■ng thu■n kéo dài ho■c hoàn ng■■c v■■t quá ■■ sâu tái t■ ch■c bình
th■■ng ■■■c s■ d■ng b■i các b■ ch■ m■c c■a Giao th■c.

• Kh■ n■ng ch■ng ki■m duy■t trong ng■■ng ch■p nh■n: m■c dù các giao d■ch riêng l■ có th■

b■ trì hoãn ho■c ki■m duy■t b■i các validator ho■c nhà s■n xu■t block c■ th■, m■t ph■n ■■ c■a
các nhà s■n xu■t block v■n s■n sàng ■■a các giao d■ch h■p l■ c■a Giao th■c vào trong khung
th■i gian h■p lý.

• Tính kh■ d■ng c■a m■ng: h■ t■ng RPC và ngang hàng c■a chu■i nói chung là kh■ d■ng, tùy
thu■c vào th■i gian ng■ng ho■t ■■ng, t■c ngh■n và t■ng phí gián ■o■n.

Giao th■c không c■ g■ng phòng th■ ch■ng l■i các s■ ki■n r■i ro ■uôi ■ t■ng c■ s■ (ví d■: fork v■nh

vi■n, t■n công ■a s■, ho■c l■i ■■ng thu■n th■m kh■c). Các s■ ki■n nh■ v■y có th■ ■nh h■■ng b■t

l■i ■■n BSKT, ALVA và t■t c■ các thành ph■n khác c■a Giao th■c.

17.2 Các gi■ ■■nh v■ oracle và th■ tr■■ng
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Alvara gi■ ■■nh r■ng, trong ■i■u ki■n th■ tr■■ng bình th■■ng:

• Các ngu■n giá ■■■c ch■ ■■nh (pool AMM trên chu■i và/ho■c oracle giá bên ngoài) cung c■p giá
t■■ng ■■i chính xác cho các tài s■n ■■■c h■ tr■ trong các khung th■i gian ■■■c s■ d■ng cho
tính toán NAV, tái cân b■ng và qu■n lý r■i ro.

• Thanh kho■n cho các tài s■n ■■■c h■ tr■ là ■■ ■■ các giao d■ch do Giao th■c th■c hi■n (ví
d■: tái cân b■ng ho■c n■p/rút l■n) có th■ ■■■c th■c hi■n trong gi■i h■n tr■■t giá ■ã c■u hình
trong ■i■u ki■n th■ tr■■ng bình th■■ng.

Các gi■ ■■nh này có th■ b■ phá v■ trong th■i k■ bi■n ■■ng c■c ■oan, kh■ng ho■ng thanh kho■n,

gián ■o■n oracle ho■c thao túng th■ tr■■ng có ph■i h■p. Trong nh■ng tr■■ng h■p nh■ v■y, các bi■n

pháp b■o v■ c■a Giao th■c (ví d■: gi■i h■n tr■■t giá, ki■m tra tính c■ c■a oracle ho■c c■ ch■ t■m

d■ng) có th■ d■ng ho■c suy gi■m m■t s■ ch■c n■ng cho ■■n khi ■i■u ki■n bình th■■ng hóa.

17.3 Các gi■ ■■nh v■ qu■n tr■ và xã h■i

Alvara DAO và b■t k■ BSKT DAO nào là các c■ ch■ qu■n tr■ phi t■p trung d■a trên veALVA ho■c

BSKT LP. Giao th■c ng■m gi■ ■■nh r■ng:

• Không có bên tham gia ■■n l■ ho■c nhóm thông ■■ng nào v■i ■a s■ tuy■t ■■i quy■n bi■u
quy■t hành ■■ng m■t cách có h■ th■ng ch■ng l■i l■i ích dài h■n c■a Giao th■c và ng■■i dùng
c■a nó.

• Ng■■i tham gia qu■n tr■ nói chung xem xét các ■■ xu■t m■t cách thi■n chí và tránh phê duy■t
các thay ■■i t■o ra các l■ h■ng rõ ràng, có th■ khai thác ho■c chuy■n giá tr■ theo cách l■m d■ng.

Các gi■ ■■nh này có th■ th■t b■i n■u m■t nhóm nh■ tích l■y ■■■c ph■n ki■m soát veALVA ho■c

BSKT LP, ho■c các quy trình qu■n tr■ b■ chi■m ■o■t thông qua h■i l■, k■ thu■t xã h■i ho■c các hình

th■c ép bu■c khác. Vi■c chi■m ■o■t qu■n tr■ có th■ d■n ■■n các thay ■■i tham s■ b■t l■i, nâng

c■p ho■c phân b■ kho b■c. Ng■■i dùng nên ■ánh giá r■i ro qu■n tr■ khi quy■t ■■nh có t■■ng tác

v■i Giao th■c hay không.

17.4 Các m■i ■e d■a ■■i kháng

Giao th■c ■■■c thi■t k■ v■i k■ v■ng v■ các ■■i th■ tích c■c c■ g■ng:

• khai thác l■ h■ng h■p ■■ng thông minh trong các h■p ■■ng c■t lõi ho■c bên th■ ba;

• thao túng giá trên chu■i ■■ ■nh h■■ng ■■n NAV và quy■t ■■nh tái cân b■ng;

• gian l■n x■p h■ng b■ng x■p h■ng ho■c c■u trúc phí vì l■i ích cá nhân; ho■c

• t■n công bridge ho■c l■p nh■n tin xuyên chu■i ■■■c s■ d■ng b■i ALVA ho■c BSKT.

M■c dù Giao th■c s■ d■ng ki■m toán, giám sát và các m■c ■■nh th■n tr■ng ■■ gi■m thi■u các m■i

■e d■a nh■ v■y, không có h■ th■ng nào có th■ ■■■c ■■m b■o là an toàn. ■■c bi■t, bridge xuyên

chu■i t■o ra các gi■ ■■nh tin c■y và b■ m■t t■n công b■ sung.

17.5 R■i ro n■m ngoài ph■m vi

Giao th■c không b■o v■ ch■ng l■i:

• xâm ph■m khóa riêng, thi■t b■ ho■c ví c■a ng■■i dùng;

• l■a ■■o, k■ thu■t xã h■i ho■c gian l■n ngoài chu■i khác;

• s■ xuyên t■c ho■c v■ n■ c■a các nhà phát hành token tài s■n th■c ho■c các s■n ph■m bên
ngoài khác ■■■c n■m gi■ trong BSKT; ho■c

• h■u qu■ v■ thu■, k■ toán, pháp lý ho■c quy ■■nh cho t■ng ng■■i dùng.
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Ng■■i dùng ch■u trách nhi■m v■ b■o m■t v■n hành c■a riêng h■ và v■ vi■c hi■u các r■i ro liên quan

■■n b■t k■ tài s■n c■ s■ ho■c giao th■c bên th■ ba nào mà h■ ch■n t■■ng tác thông qua Alvara.

18. ■■I NG■ VÀ BAN QU■N LÝ
■■i ng■ Alvara k■t h■p kinh nghi■m sâu r■ng trong kh■i nghi■p crypto, tài chính truy■n th■ng, k■

thu■t h■p ■■ng thông minh, thi■t k■ s■n ph■m và chi■n l■■c th■■ng hi■u.

■■i ng■ sáng l■p

Callum Mitchell-Clark: ■■ng sáng l■p

Callum mang ■■n h■n m■t th■p k■ kinh nghi■m sáng l■p và lãnh ■■o các startup crypto. V■i t■ cách

là ■■ng ki■n trúc s■ c■a Alvara Protocol và tiêu chu■n token r■ ERC-7621, anh ch■u trách nhi■m v■

chi■n l■■c Giao th■c, phát tri■n h■ sinh thái và quan h■ ■■i tác t■ ch■c. Kinh nghi■m c■a anh bao

trùm toàn b■ vòng ■■i c■a các d■ án crypto, t■ phát tri■n s■n ph■m giai ■o■n ■■u ■■n niêm y■t sàn

giao d■ch và xây d■ng c■ng ■■ng.

Dominic Ryder: ■■ng sáng l■p

Dominic là m■t nhà giao d■ch phái sinh có ch■ng ch■ CISI chuy■n sang kh■i nghi■p crypto v■i h■n 10

n■m kinh nghi■m trong k■ thu■t crypto, t■ v■n và xây d■ng d■ án. Là ■■ng phát minh tiêu chu■n

token r■ ERC-7621, anh d■n d■t t■m nhìn k■ thu■t, ki■n trúc h■p ■■ng thông minh và k■ thu■t Giao

th■c cho Alvara. N■n t■ng c■a anh trong giao d■ch phái sinh và tài chính ■■■c qu■n lý, k■t h■p v■i

kinh nghi■m phát tri■n blockchain th■c t■ qua nhi■u d■ án bao g■m VEMP, ■■nh hình cách ti■p c■n

c■a Giao th■c ■■i v■i c■ ch■ tái cân b■ng, ki■m soát tr■■t giá và qu■n lý r■i ro c■p t■ ch■c.

Deon Dreyer: ■■ng sáng l■p

Deon là m■t lãnh ■■o ■■u t■ dày d■n kinh nghi■m v■i 25 n■m kinh nghi■m xây d■ng và phát tri■n

các doanh nghi■p mô hình ■■u t■, phân tích, SaaS và t■ v■n t■i m■t s■ tên tu■i ■■■c công nh■n

nh■t trong tài chính t■ ch■c, bao g■m Broadstone, Ortec Finance, Aon, PwC và Barclays. Chuyên môn

l■nh v■c c■a ông bao g■m mô hình tài s■n-n■, chi■n l■■c ■■u t■, mô hình khí h■u và phát tri■n s■n

ph■m cho các ch■ s■ h■u và nhà qu■n lý tài s■n t■ ch■c. Trong n■m n■m qua, Deon ■ã áp d■ng góc

nhìn t■ ch■c này vào DeFi, t■ v■n và xây d■ng các s■n ph■m tài s■n k■ thu■t s■. S■ hi■u bi■t sâu

s■c c■a ông v■ xây d■ng danh m■c ■■u t■, qu■n lý qu■ và phân b■ v■n t■ ch■c là trung tâm trong

thi■t k■ khung BSKT, c■u trúc phí và ■■nh v■ Giao th■c cho các bên tham gia t■ ch■c.

■■i ng■ lãnh ■■o

Nikolaos (Nikos) Fotiadis: Giám ■■c công ngh■

Nikos là m■t nhà phát tri■n blockchain và full-stack giàu kinh nghi■m chuyên v■ thi■t k■ h■ th■ng, ki■n

trúc và kh■ n■ng m■ r■ng. Anh có b■ng C■ nhân Khoa h■c Máy tính t■ ■■i h■c Crete và ■ã d■n d■t

các ■■i k■ thu■t Web3 qua nhi■u giao th■c DeFi c■p s■n xu■t.

Tr■■c Alvara, Nikos gi■ vai trò Tr■■ng nhóm phát tri■n Full-Stack và Blockchain t■i WeatherXM, n■i

anh d■n d■t ■■i Web3 phát tri■n và duy trì các h■p ■■ng Ethereum ■ang v■n hành, giám sát ki■m

toán bên ngoài và xây d■ng h■ t■ng cho phân ph■i d■ li■u token hóa và h■ th■ng ph■n th■■ng ■a

chu■i. Tr■■c ■ó, t■i Block3 Group, anh thi■t k■ vi■c chuy■n ■■i t■ ki■n trúc monolith sang

microservices cho m■t n■n t■ng môi gi■i x■ lý hàng tri■u ■ô la kh■i l■■ng hàng tháng. T■i Hotcross,

anh xây d■ng các giao th■c DeFi ■a chu■i bao g■m AMM, yield farm, h■ th■ng staking, launchpad và
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bridge xuyên chu■i.

Nikos ■ã ■■■c công nh■n t■i các hackathon ETHGlobal, l■t vào top 10 chung k■t (trong 400 ■■i) t■i

ETHGlobal Istanbul 2023 và giành hai gi■i tài tr■ t■i ETHGlobal Amsterdam 2022. Chuyên môn c■t lõi

c■a anh bao g■m Solidity, Hardhat, chu■i EVM, TypeScript, Node.js, React, NestJS, AWS, Kubernetes

và Terraform.

Michael Ryder: Tr■■ng b■ ph■n s■n ph■m

Michael là m■t c■u k■ s■ công ngh■ nghe nhìn, ng■■i ■ã dành nhi■u n■m thi■t k■ các gi■i pháp

t■■ng tác cho các khách hàng l■n tr■■c khi chuy■n sang Web3. V■i h■n n■m n■m kinh nghi■m trong

thi■t k■ s■n ph■m DeFi, anh d■n d■t tr■i nghi■m ng■■i dùng, thi■t k■ giao di■n và l■ trình s■n

ph■m cho n■n t■ng Alvara, ■■m b■o r■ng ch■c n■ng ph■c t■p trên chu■i có th■ ti■p c■n ■■■c cho

c■ ng■■i dùng cá nhân và t■ ch■c.

Natalie Rodic Marsan: Giám ■■c ti■p th■

Natalie là m■t ki■n trúc s■ th■■ng hi■u tiên phong và nhà ti■p th■ chi■n l■■c v■i 16 n■m kinh

nghi■m bao trùm các công ty Fortune 100, các agency toàn c■u, fintech và các d■ án blockchain. T■t

nghi■p ■■i h■c Texas t■i Austin, bà ■ã xây d■ng và m■ r■ng các ch■c n■ng th■■ng hi■u, ti■p th■ và

truy■n thông trong c■ môi tr■■ng doanh nghi■p truy■n th■ng và các d■ án Web3 t■ng tr■■ng cao. T■i

Alvara, bà d■n d■t chi■n l■■c th■■ng hi■u, phát tri■n c■ng ■■ng và truy■n thông t■ ch■c, mang s■

nghiêm ng■t c■a ti■p th■ Fortune 100 ■■n v■i t■c ■■ và s■ sáng t■o c■a h■ sinh thái crypto.

Ban qu■n lý

Ban qu■n lý c■a Alvara Protocol Inc. bao g■m các ■■ng sáng l■p ■■■c li■t kê ■ trên. Thông tin liên h■

và ■■a ch■ ■■ng ký ■■■c cung c■p trong Ph■n 19.

19. THÔNG TIN V■ BÊN PHÁT HÀNH
Tên: Alvara Protocol Inc. Hình th■c pháp lý: Công ty c■ ph■n (Sociedad Anónima) ■■a ch■ ■■ng ký /
Tr■ s■ chính: Advanced Tower Building, T■ng 1, Ricardo Arias Street, Panama City, C■ng hòa Panama

Ngày thành l■p: 24 tháng 2 n■m 2023 Mã ■■nh danh pháp nhân (LEI): N/A S■ ■■ng ký qu■c gia
(Panama): 155733836 Liên h■: admin@alvara.xyz Trang web: https://alvara.xyz/ Công ty m■: Không

có

Ban qu■n lý:

• Callum Mitchell-Clark, ■■ng sáng l■p, 19th Floor, 1 Westfield Avenue, London, United Kingdom,
E20 1HZ

• Dominic Ryder, ■■ng sáng l■p, 19th Floor, 1 Westfield Avenue, London, United Kingdom, E20 1HZ

Ho■t ■■ng kinh doanh:

Alvara Protocol Inc. phát tri■n và v■n hành Alvara Protocol, m■t giao th■c phi t■p trung cho phép t■o và

qu■n lý các r■ token hóa ("BSKT") s■ d■ng tiêu chu■n ERC-7621 trên blockchain Ethereum và các

m■ng t■■ng thích EVM khác.

Tình hình tài chính:

Alvara Protocol Inc. là m■t th■c th■ giai ■o■n ■■u v■i l■ch s■ ho■t ■■ng h■n ch■. Tính ■■n ngày

c■a Sách tr■ng này, ngu■n v■n ■ã ■■■c ■■m b■o ch■ y■u thông qua các vòng phân b■ token h■t

gi■ng và riêng t■. S■ ti■n thu ■■■c ■ã và s■ ■■■c áp d■ng cho phát tri■n Giao th■c, phát tri■n h■
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sinh thái, công vi■c pháp lý và tuân th■ cùng chi phí v■n hành chung. Ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng

không nên hi■u Sách tr■ng này là ch■a, ho■c d■a vào nó cho, các báo cáo tài chính ■ã ki■m toán ho■c

d■ phóng tài chính.

20. TUYÊN B■ T■ CH■I TRÁCH NHI■M PHÁP LÝ VÀ CÔNG B■

QUY ■■NH

Tuyên b■ c■a ban qu■n lý

Các thành viên ban qu■n lý c■a Alvara Protocol Inc. ("Công ty", "Alvara", ho■c "Bên phát hành") xác

nh■n r■ng Sách tr■ng này ■ã ■■■c chu■n b■ phù h■p v■i Ch■■ng II c■a MiCA và r■ng, theo hi■u

bi■t t■t nh■t c■a h■, thông tin trình bày trong Sách tr■ng này là công b■ng, rõ ràng và không gây hi■u

l■m và không b■ sót b■t k■ thông tin tr■ng y■u nào có kh■ n■ng ■nh h■■ng ■■n n■i dung c■a nó.

Tuyên b■ này ■■■c ■■a ra không ■nh h■■ng ■■n b■t k■ thay ■■i nào trong t■■ng lai v■ lu■t pháp

hi■n hành, di■n gi■i quy ■■nh ho■c thông l■ giám sát, và không c■u thành b■o ■■m v■ hi■u qu■

kinh t■ c■a ALVA ho■c Alvara Protocol.

C■nh báo r■i ro b■t bu■c (MiCA Ch■■ng II)

Ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng ■■■c thông báo c■ th■ r■ng:

1. B■n tóm t■t và các ph■n m■ ■■u c■a Sách tr■ng này ch■ nên ■■■c ■■c nh■ ph■n gi■i thi■u.

2. B■t k■ quy■t ■■nh nào v■ vi■c mua ALVA nên d■a trên vi■c xem xét Sách tr■ng này m■t cách
t■ng th■.

3. Chào bán này không c■u thành chào bán ho■c m■i mua công c■ tài chính và không thu■c ph■m
vi c■a Quy ■■nh (EU) 2017/1129.

4. Sách tr■ng này không c■u thành b■n cáo b■ch ho■c tài li■u chào bán khác theo lu■t Liên minh
ho■c lu■t qu■c gia.

Ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng c■ng ■■■c thông báo r■ng:

1. Token có th■ m■t giá tr■ m■t ph■n ho■c toàn b■.

2. Token có th■ không luôn có th■ chuy■n nh■■ng.

3. Token có th■ không có thanh kho■n.

4. Token có th■ không ■■■c ■■i l■y b■t k■ hàng hóa ho■c d■ch v■ nào ■ã h■a, ■■c bi■t trong
tr■■ng h■p th■t b■i ho■c ng■ng ho■t ■■ng d■ án.

5. Token không ■■■c b■o v■ b■i các ch■■ng trình b■i th■■ng nhà ■■u t■ theo Ch■ th■ 97/9/EC.

6. Token không ■■■c b■o v■ b■i các ch■■ng trình b■o ■■m ti■n g■i theo Ch■ th■ 2014/49/EU.

20.1 C■ s■ chu■n b■ theo MiCA

Sách tr■ng này ■ã ■■■c chu■n b■ trên c■ s■, và nh■m tuân th■, Ch■■ng II c■a Quy ■■nh (EU)

2023/1114 c■a Ngh■ vi■n và H■i ■■ng Châu Âu ngày 31 tháng 5 n■m 2023 v■ th■ tr■■ng tài s■n mã

hóa ("MiCA"), c■ng nh■ các tiêu chu■n k■ thu■t tri■n khai liên quan, trong ph■m vi áp d■ng cho tài s■n

mã hóa không ph■i token tham chi■u tài s■n và token ti■n ■i■n t■. Nó không c■u thành t■ v■n pháp lý,

tài chính, thu■ ho■c chuyên môn khác và không nên ■■■c d■a vào nh■ v■y.

B■t k■ quy■t ■■nh nào v■ vi■c mua token ALVA ("ALVA", "Token") nên d■a trên vi■c xem xét c■n

th■n Sách tr■ng này m■t cách t■ng th■, cùng v■i t■ v■n pháp lý, thu■, tài chính và t■ v■n khác ■■c
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l■p khi thích h■p. Vi■c mua ALVA liên quan ■■n m■c ■■ r■i ro cao. Ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng

có th■ m■t toàn b■ s■ ti■n chi ra ■■ mua ALVA.

20.2 Tình tr■ng pháp lý và phân lo■i Token

Alvara d■ ■■nh c■u trúc ALVA nh■ m■t "token ti■n ích" cho m■c ■ích c■a MiCA, t■c là m■t lo■i tài

s■n mã hóa nh■m cung c■p quy■n truy c■p k■ thu■t s■ vào hàng hóa ho■c d■ch v■, ■■■c cung c■p

b■i nhà phát hành token ■ó, và ch■ ■■■c nhà phát hành token ■ó ch■p nh■n (■i■u 3(1)(15) MiCA).

ALVA không nh■m m■c ■ích tr■ thành:

• token tham chi■u tài s■n (ART);

• token ti■n ■i■n t■ (EMT); ho■c

• công c■ tài chính, ti■n g■i ho■c danh m■c khác b■ lo■i tr■ kh■i MiCA theo ■i■u 2(4).

Tuy nhiên, phân lo■i cu■i cùng c■a ALVA, và tính h■p pháp c■a chào bán ho■c niêm y■t giao d■ch t■i

b■t k■ khu v■c pháp lý nào, là v■n ■■ thu■c th■m quy■n c■a c■ quan qu■c gia có th■m quy■n liên

quan và có th■ thay ■■i theo th■i gian. Sách tr■ng này không c■u thành, và không nên ■■■c hi■u là,

m■t xác ■■nh ràng bu■c v■ tình tr■ng pháp lý c■a ALVA t■i b■t k■ khu v■c pháp lý nào.

20.3 Không ph■i t■ v■n tài chính, pháp lý ho■c thu■

Sách tr■ng này ch■ ■■■c cung c■p cho m■c ■ích thông tin. Nó không c■u thành:

• t■ v■n ■■u t■ ho■c khuy■n ngh■ mua ho■c bán b■t k■ tài s■n mã hóa nào;

• t■ v■n pháp lý, thu■, k■ toán ho■c quy ■■nh;

• chào bán ho■c m■i mua ho■c bán công c■ tài chính ho■c ch■ng khoán.

Ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng nên tham kh■o ý ki■n t■ v■n pháp lý, thu■, tài chính và chuyên môn

khác c■a riêng h■ v■ tính phù h■p c■a b■t k■ kho■n ■■u t■ tài s■n mã hóa nào, bao g■m ALVA

ho■c token BSKT LP, d■a trên m■c tiêu, kinh nghi■m, tình hình tài chính và m■c ch■p nh■n r■i ro c■a

h■.

20.4 Không b■o ■■m giá tr■ ho■c hi■u su■t

C■ Alvara Protocol Inc. và b■t k■ công ty liên k■t, ■óng góp viên ho■c nhà cung c■p d■ch v■ nào c■a

nó ■■u không ■■a ra b■t k■ tuyên b■, b■o ■■m ho■c cam k■t nào liên quan ■■n:

• giá tr■ t■■ng lai, thanh kho■n ho■c bi■n ■■ng c■a ALVA ho■c b■t k■ BSKT ho■c token BSKT
LP nào;

• ho■t ■■ng liên t■c, b■o m■t ho■c hi■u su■t không l■i c■a Giao th■c;

• tính kh■ d■ng ho■c ch■t l■■ng c■a b■t k■ d■ch v■ ho■c tích h■p liên quan nào.

Các tuyên b■ trong Sách tr■ng này v■ các s■ ki■n ho■c hi■u su■t t■■ng lai mang tính ch■t h■■ng t■i

t■■ng lai và ch■u m■c ■■ không ch■c ch■n cao. K■t qu■ th■c t■ có th■ khác bi■t ■áng k■.

20.5 Tuân th■ quy ■■nh theo MiCA và các ch■ ■■ khác

Alvara d■ ■■nh tuân th■ các quy ■■nh áp d■ng c■a MiCA cho các chào bán tài s■n mã hóa ra công

chúng trong Liên minh Châu Âu không ph■i token tham chi■u tài s■n ho■c token ti■n ■i■n t■. Tuy

nhiên:

• các ch■ ■■ pháp lý t■i các khu v■c khác (bao g■m ngoài EU) có th■ áp ■■t các yêu c■u b■ sung
ho■c mâu thu■n;

• các di■n gi■i và h■■ng d■n giám sát theo MiCA và các khung khác có th■ phát tri■n;
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• vi■c phân lo■i và x■ lý token ALVA và BSKT có th■ khác nhau gi■a các khu v■c pháp lý.

Alvara không ■■m b■o r■ng vi■c n■m gi■ ho■c giao d■ch token ALVA ho■c BSKT là h■p pháp t■i

b■t k■ khu v■c pháp lý c■ th■ nào. M■i ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng ch■u trách nhi■m ■■m b■o

vi■c tuân th■ c■a riêng h■ v■i các lu■t áp d■ng, bao g■m ch■ng khoán, hàng hóa, AML/CFT, tr■ng

ph■t và quy ■■nh thu■.

20.6 Thu■

H■u qu■ thu■ c■a vi■c mua, n■m gi■, thanh lý ho■c s■ d■ng token ALVA ho■c BSKT ph■ thu■c r■t

nhi■u vào hoàn c■nh cá nhân c■a m■i ng■■i n■m gi■ và vào lu■t pháp c■a khu v■c pháp lý liên quan,

có th■ thay ■■i theo th■i gian. Ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng nên tìm ki■m t■ v■n thu■ ■■c l■p.

Alvara không cam k■t cung c■p h■■ng d■n thu■ liên t■c ho■c báo cáo thay m■t cho ng■■i n■m gi■

token.

20.7 Gi■i h■n khu v■c pháp lý

Vi■c phân ph■i Sách tr■ng này và chào bán, bán ho■c giao token ALVA có th■ b■ h■n ch■ b■i lu■t

pháp t■i m■t s■ khu v■c pháp lý. Alvara không có ý ■■nh th■c hi■n, và không th■c hi■n, b■t k■ chào

bán ho■c m■i mua nào khi chào bán ho■c m■i mua ■ó là b■t h■p pháp. Nh■ng ng■■i s■ h■u Sách

tr■ng này nên t■ tìm hi■u và tuân th■ b■t k■ h■n ch■ nào nh■ v■y.

20.8 Không ph■i t■ v■n ■■u t■; R■i ro cao

Sách tr■ng này và b■t k■ ■n ph■m liên quan nào c■a Alvara không c■u thành t■ v■n ho■c khuy■n

ngh■ liên quan ■■n b■t k■ kho■n ■■u t■ ho■c giao d■ch nào. Vi■c mua, n■m gi■ ho■c chuy■n

nh■■ng ALVA liên quan ■■n r■i ro ■áng k■, bao g■m r■i ro m■t toàn b■. Ng■■i n■m gi■ token ti■m

n■ng nên xem xét c■n th■n Công b■ r■i ro (Ph■n 21) và tham kh■o ý ki■n t■ v■n ■■c l■p tr■■c khi

■■a ra b■t k■ quy■t ■■nh nào v■ vi■c mua ALVA.

20.9 Giao di■n ng■■i dùng so v■i Giao th■c và c■p phép

20.9.1 Giao th■c so v■i giao di■n ng■■i dùng

Alvara Protocol bao g■m các h■p ■■ng thông minh ■■■c tri■n khai trên các blockchain công khai. Các

h■p ■■ng này không c■n c■p phép và có th■ ■■■c truy c■p b■i b■t k■ ví ho■c giao di■n t■■ng thích

nào.

Alvara Protocol Inc. và các ■óng góp viên c■ng ■■ng có th■ cung c■p m■t ho■c nhi■u giao di■n

ng■■i dùng ■■■c l■u tr■ (front-end) ■■ t■o ■i■u ki■n t■■ng tác v■i Giao th■c. Các giao di■n này

tách bi■t v■i b■n thân Giao th■c và có th■:

• áp ■■t các ki■m soát ho■c h■n ch■ truy c■p b■ sung (ví d■: ch■n theo khu v■c ■■a lý t■i m■t
s■ khu v■c pháp lý);

• trình bày thông tin, phân tích ho■c n■i dung giáo d■c; và

• tuân theo ■i■u kho■n s■ d■ng và chính sách quy■n riêng t■ riêng c■a chúng.

Ng■■i dùng c■ng có th■ t■■ng tác tr■c ti■p v■i Giao th■c ho■c thông qua giao di■n bên th■ ba.

Alvara Protocol Inc. không ki■m soát, ■ng h■ ho■c ch■u trách nhi■m cho b■t k■ giao di■n bên th■ ba

nào.

20.9.2 C■p phép mã ngu■n m■

Các h■p ■■ng thông minh c■t lõi c■a Alvara Protocol có s■n d■■i d■ng ph■n m■m mã ngu■n m■

trong t■ ch■c Alvara GitHub (https://github.com/Alvara-Protocol). ■i■u kho■n gi■y phép ■■■c ch■
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■■nh trong m■i kho l■u tr■. Các nhà phát tri■n và ■■n v■ tích h■p có th■ s■ d■ng, s■a ■■i và tri■n

khai mã theo gi■y phép áp d■ng.

Tên "Alvara", logo và các nhãn hi■u liên quan có th■ ■■■c b■o v■ b■i nhãn hi■u th■■ng m■i ho■c

các quy■n s■ h■u trí tu■ khác và không ■■■c s■ d■ng mà không có s■ ■y quy■n phù h■p, tr■ khi

■■■c lu■t pháp hi■n hành cho phép.

21. CÔNG B■ R■I RO
Vi■c tham gia chào bán token ALVA và s■ d■ng Alvara Protocol liên quan ■■n r■i ro ■áng k■, m■t s■

trong ■ó ■■■c tóm t■t d■■i ■ây. Danh sách này không ■■y ■■. Ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng nên

th■c hi■n ■ánh giá r■i ro và th■m ■■nh c■a riêng h■.

21.1 R■i ro th■ tr■■ng

• Bi■n ■■ng giá: Giá tr■ c■a ALVA và token BSKT LP có th■ bi■n ■■ng r■t m■nh. Giá có th■ dao
■■ng ■áng k■ trong th■i gian ng■n và có th■ gi■m v■ không.

• Thao túng th■ tr■■ng: Th■ tr■■ng tài s■n mã hóa có th■ d■ b■ thao túng, bao g■m giao d■ch
r■a, gi■ m■o l■nh, k■ ho■ch b■m-x■ ho■c n■m gi■ t■p trung b■i các ng■■i n■m gi■ token l■n.

• ■i■u ki■n kinh t■ v■ mô: Suy thoái kinh t■, thay ■■i lãi su■t, l■m phát, s■ ki■n ■■a chính tr■
ho■c phát tri■n quy ■■nh có th■ ■nh h■■ng b■t l■i ■■n nhu c■u v■ tài s■n mã hóa và h■ sinh
thái Alvara.

21.2 R■i ro pháp lý và quy ■■nh

• Thay ■■i lu■t pháp: Lu■t, quy ■■nh ho■c h■■ng d■n m■i, bao g■m theo MiCA, có th■ áp ■■t
các yêu c■u nghiêm ng■t h■n ■■i v■i Giao th■c ho■c ALVA, ch■ng h■n nh■ ■■ng ký, c■p phép,
công b■, v■n ho■c ngh■a v■ hành vi.

• Cách ti■p c■n khác nhau gi■a các khu v■c pháp lý: Các khu v■c pháp lý ngoài EU có th■ phân
lo■i token ALVA ho■c BSKT khác nhau (bao g■m nh■ ch■ng khoán ho■c phái sinh), d■n ■■n h■n
ch■ ho■c c■m chào bán, bán ho■c giao d■ch chúng.

• Hành ■■ng th■c thi: C■ quan qu■n lý có th■ ■i■u tra, x■ ph■t ho■c hành ■■ng ch■ng l■i
Alvara, các th■c th■ liên quan ho■c ng■■i tham gia h■ sinh thái, ■i■u này có th■ ■nh h■■ng b■t
l■i ■■n ho■t ■■ng c■a Giao th■c và giá tr■ ho■c kh■ n■ng chuy■n nh■■ng c■a ALVA.

• Thu■ và báo cáo: Ng■■i n■m gi■ có th■ ph■i tuân theo các quy t■c thu■ ph■c t■p, ■ang phát
tri■n và ■ôi khi có hi■u l■c ngoài lãnh th■. Không tuân th■ ngh■a v■ thu■ ho■c báo cáo có th■

d■n ■■n hình ph■t.

21.3 R■i ro k■ thu■t và an ninh m■ng

• L■ h■ng h■p ■■ng thông minh: M■c dù ■ã ki■m toán n■i b■ và bên ngoài, h■p ■■ng thông
minh có th■ ch■a các l■ h■ng, l■i ho■c sai sót logic ch■a ■■■c phát hi■n có th■ b■ khai thác,
d■n ■■n m■t ti■n ho■c gián ■o■n giao th■c.

• R■i ro c■p blockchain: Các blockchain c■ s■ (ví d■: Ethereum) có th■ g■p t■c ngh■n, gián
■o■n, fork, l■i ■■ng thu■n ho■c các v■n ■■ khác làm suy gi■m ho■t ■■ng c■a Giao th■c và tính
kh■ d■ng ho■c kh■ n■ng chuy■n nh■■ng c■a token.

• R■i ro bridge và xuyên chu■i: Bridge xuyên chu■i và các giao th■c t■■ng tác gi■a các chu■i t■o
ra thêm ■■ ph■c t■p và b■ m■t t■n công. Vi■c khai thác các h■ th■ng này trong l■ch s■ ■ã d■n
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■■n t■n th■t tài s■n ■áng k■.

• T■n công m■ng: Giao di■n, công c■ qu■n tr■ ho■c ví ng■■i dùng c■a Giao th■c có th■ b■

nh■m m■c tiêu b■i hack, l■a ■■o, ph■n m■m ■■c h■i ho■c t■n công t■ ch■i d■ch v■.

• L■i ng■■i dùng: M■t khóa riêng, giao d■ch không chính xác, t■■ng tác sai v■i h■p ■■ng thông
minh ho■c các l■i khác c■a ng■■i dùng có th■ d■n ■■n m■t tài s■n không th■ khôi ph■c.

21.4 R■i ro v■n hành và d■ án

• B■t ■■nh trong phát tri■n: Vi■c cung c■p các tính n■ng Giao th■c có th■ b■ trì hoãn, h■n ch■

ho■c h■y b■ do các ràng bu■c k■ thu■t, ngu■n l■c, quy ■■nh ho■c chi■n l■■c.

• Nhân s■ ch■ ch■t và qu■n tr■: Ti■n ■■ c■a Giao th■c ph■ thu■c vào chuyên môn và cam k■t
c■a các ■óng góp viên và hi■u qu■ c■a qu■n tr■ DAO. M■t các ■óng góp viên ch■ ch■t ho■c
th■t b■i qu■n tr■ có th■ c■n tr■ phát tri■n.

• Ph■ thu■c bên th■ ba: Giao th■c d■a vào h■ t■ng bên ngoài (ví d■: oracle, explorer, nhà cung
c■p RPC, tích h■p DeFi). S■ c■ ho■c hành ■■ng b■t l■i c■a các bên th■ ba này có th■ ■nh
h■■ng ■■n ho■t ■■ng c■a Giao th■c.

• R■i ro ng■ng ho■t ■■ng: N■u Giao th■c không ■■t ■■■c doanh thu b■n v■ng, s■ ch■p nh■n
ho■c s■ g■n k■t qu■n tr■, vi■c phát tri■n và b■o trì có th■ ng■ng. Trong k■ch b■n nh■ v■y,
token ALVA và BSKT có th■ m■t ph■n l■n ho■c toàn b■ giá tr■ và ti■n ích.

21.5 R■i ro thanh kho■n

• Thanh kho■n h■n ch■ ho■c bi■n ■■i: Token ALVA ho■c BSKT LP có th■ có thanh kho■n h■n
ch■ trên th■ tr■■ng th■ c■p, khi■n vi■c th■c hi■n giao d■ch ■ m■c giá ho■c kh■i l■■ng mong
mu■n tr■ nên khó kh■n ho■c không th■.

• H■y niêm y■t ho■c rút kh■i th■ tr■■ng: Các sàn giao d■ch ho■c nhà cung c■p thanh kho■n có
th■ h■y niêm y■t ho■c ng■ng h■ tr■ token ALVA ho■c BSKT b■t c■ lúc nào vì b■t k■ lý do nào.

• Chênh l■ch giá/NAV: Token BSKT LP có th■ giao d■ch ■ m■c cao h■n ho■c th■p h■n NAV do
m■t cân b■ng cung-c■u, tâm lý th■ tr■■ng ho■c ràng bu■c chênh l■ch giá.

21.6 R■i ro môi tr■■ng và b■n v■ng

• Tiêu th■ n■ng l■■ng: M■c dù c■ ch■ ■■ng thu■n b■ng ch■ng c■ ph■n c■a Ethereum gi■m
m■c s■ d■ng n■ng l■■ng so v■i các h■ th■ng b■ng ch■ng công vi■c, ho■t ■■ng c■a Giao th■c
v■n t■o ra d■u chân môi tr■■ng.

• Giám sát quy ■■nh: Các quy ■■nh liên quan ■■n môi tr■■ng ho■c b■n v■ng có th■ áp ■■t
ngh■a v■ báo cáo ho■c gi■m thi■u b■ sung ■■i v■i các nhà cung c■p d■ch v■ tài s■n mã hóa, có
th■ làm t■ng chi phí tuân th■.

Ng■■i n■m gi■ token ti■m n■ng ch■ nên xem xét mua ALVA n■u h■ hi■u ■■y ■■ và có kh■ n■ng

ch■u ■■ng các r■i ro ■■■c mô t■ ■ trên, bao g■m kh■ n■ng m■t toàn b■ s■ ti■n chi ra ■■ mua

ALVA.

22. Ph■ l■c: Các tham s■ Mainnet hi■n t■i và b■ m■t ki■m soát
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Ph■ l■c này tóm t■t tr■ng thái v■n hành hi■n t■i c■a Alvara Protocol trên Ethereum mainnet tính ■■n

tháng 3 n■m 2026. Các tham s■ ■■■c li■t kê ■ ■ây là giá tr■ ■ang ho■t ■■ng và có th■ thay ■■i

thông qua qu■n tr■. Ng■■i ■■c nên xác minh tr■ng thái hi■n t■i d■a trên các h■p ■■ng ■ã tri■n khai

và các kho l■u tr■ Alvara GitHub (https://github.com/Alvara-Protocol).

A.1 Tóm t■t h■p ■■ng và module

Module Ho■t ■■ng Có th■ nâng
c■p

Quy■n nâng
c■p

Quy■n v■n
hành

Quy■n t■m
d■ng

Ph■m vi
ki■m toán

ALVA Token
(ERC-20)

Có Không (b■t
bi■n)

N/A N/A N/A Quill, CertiK,
Adevar

BSKT Lab
(ERC-7621
Factory)

Có Có (proxy) Multisig qu■n
tr■ (3-of-4)

Multisig qu■n
tr■ (tham s■)

Multisig qu■n
tr■

Quill, CertiK,
Adevar

H■p ■■ng
BSKT (theo
r■)

Có Không (b■t
bi■n)

N/A Nhà qu■n lý
r■ ho■c
ng■■i n■m
gi■ quy■n
qu■n lý liên
quan (bao
g■m BSKT
DAO / multisig,
n■u áp d■ng)

T■■ng t■
quy■n v■n
hành
(Emergency
Stables, hành
■■ng kh■n
c■p c■p r■)

Quill, CertiK,
Adevar

N■n t■ng
Staking
(veALVA)

Có Có (proxy) Multisig qu■n
tr■ (3-of-4)

Multisig qu■n
tr■ (tham s■

ph■n th■■ng)

Multisig qu■n
tr■

Quill, CertiK,
Adevar

GaugeWeight
Claims

Có Không (b■t
bi■n)

N/A Ch■ s■ h■u
(g■i Merkle
root)

N/A Quill, CertiK,
Adevar

BSKTX ■ang phát
tri■n

Ch■a xác
■■nh

Ch■a xác
■■nh

Ch■a xác
■■nh

Ch■a xác
■■nh

Ki■m toán
tr■■c ra m■t
■ã lên k■

ho■ch

BSKT
Marketplace

■ang phát
tri■n

Ch■a xác
■■nh

Ch■a xác
■■nh

Ch■a xác
■■nh

Ch■a xác
■■nh

Ki■m toán
tr■■c ra m■t
■ã lên k■

ho■ch

A.2 Các tham s■ qu■n tr■ hi■n t■i

Tham s■ Giá tr■ hi■n t■i

N■n t■ng qu■n tr■ Snapshot (ngoài chu■i)

Ng■■ng ■■ xu■t 3,000 veALVA

Túc s■ 20% veALVA l■u hành

T■ l■ thông qua 51% s■ phi■u b■u

Chu k■ epoch Hàng tu■n

Chu k■ bi■u quy■t gauge Hàng tu■n

Multisig qu■n tr■ Ng■■ng 3-of-4

DAO trên chu■i ■ang phát tri■n (Q2 2026)
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A.3 Các tham s■ phí hi■n t■i

Hành ■■ng Phí Phân b■

T■o (r■ m■i) 0.50% 0.40% Foundation, 0.05% SRV, 0.05%
■■t

N■p (thêm vào r■) 0.50% 0.40% Foundation, 0.05% SRV, 0.05%
■■t

Rút (■■i LP) 0.50% 0.40% Foundation, 0.05% SRV, 0.05%
■■t

Qu■n lý (AUM hàng n■m) 1.00% 1.00% cho nhà qu■n lý r■

A.4 Các tham s■ BSKT hi■n t■i

Tham s■ Giá tr■ hi■n t■i

Phân b■ ALVA b■t bu■c 5% giá tr■ r■ (Ethereum mainnet)

Kho■n n■p t■i thi■u ban ■■u T■■ng ■■■ng 0.1 ETH

Ch■ ■■ tái cân b■ng Do nhà qu■n lý kh■i t■o (th■ công)

M■c tiêu Emergency Stables 95% USDT / 5% ALVA (d■ phòng WETH)

R■ ■ang ho■t ■■ng (Ethereum) 4

Epoch qu■n tr■ ■ã hoàn thành 8

A.5 C■u hình oracle giá hi■n t■i

Tham s■ Giá tr■ hi■n t■i

Ngu■n giá chính CoinGecko API

Di chuy■n theo k■ ho■ch Ngu■n giá 1inch

Kích ho■t c■p nh■t giá Khi ng■■i dùng t■■ng tác (n■p, rút, tái cân b■ng)

Gi■i h■n tính c■ 60 giây (giá c■ b■ t■ ch■i, kích ho■t l■y giá m■i)

Ng■■ng sai l■ch Ch■a ■■■c th■c thi; d■ ki■n cùng v■i di chuy■n sang
1inch

D■ phòng Giao d■ch b■ hoàn n■u giá không kh■ d■ng; ng■■i dùng
th■ l■i

Quy■n thay ■■i m■c ■■nh Multisig qu■n tr■ (■ang chuy■n sang Alvara DAO)

A.6 Các tham s■ ph■n th■■ng hi■n t■i

Tham s■ Giá tr■ hi■n t■i

Phát hành ph■n th■■ng ALVA hàng tu■n 119,020 ALVA (N■m 1)

Phát hành hàng n■m (N■m 1) 6,189,049 ALVA

Suy gi■m phát hành Gi■m hàng n■m trong 31 n■m
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Tham s■ Giá tr■ hi■n t■i

T■ng pool khuy■n khích BSKT 88,000,000 ALVA (44% t■ng cung)

Phân ph■i ph■n th■■ng Yêu c■u Merkle-tree qua h■p ■■ng GaugeWeightClaims

C■ s■ tính ph■n th■■ng Theo t■ l■ cho ng■■i n■m gi■ LP d■a trên phân b■ bi■u
quy■t gauge

A.7 Báo cáo ki■m toán

T■t c■ báo cáo ki■m toán ■ã hoàn thi■n ■■u ■■■c công khai t■i t■ ch■c Alvara GitHub. Các ki■m

toán sau ■ây liên quan ■■n vi■c ra m■t mainnet c■a Giao th■c và các c■p nh■t mainnet ho■t ■■ng

ti■p theo cho ■■n tháng 3 n■m 2026:

Ki■m toán viên Báo cáo Ph■m vi Tr■ng thái phát hi■n

Quill Audits Ki■m toán BSKT Lab +
Factory (Tháng 10 n■m
2023)

BSKT Lab, Factory, h■p
■■ng Pair

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Quill Audits Ki■m toán ALVA Token
AVAX (Tháng 5 n■m 2024)

H■p ■■ng token
AlvaraAvax

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Quill Audits Ki■m toán h■p ■■ng thông
minh (Tháng 4 n■m 2025)

H■p ■■ng thông minh c■t
lõi c■a giao th■c

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

CertiK ■ánh giá b■o m■t (Tháng 6
n■m 2025)

H■p ■■ng c■t lõi c■a giao
th■c, phân tích r■i ro kinh
t■

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Adevar Ki■m toán b■o m■t n■n
t■ng (Tháng 8 n■m 2025)

B■o m■t toàn b■ n■n t■ng
và dApp

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Quill Audits Ki■m toán h■p ■■ng
Staking (Tháng 12 n■m
2025)

H■p ■■ng Staking và
veALVA

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Adevar Ki■m toán tích h■p 1inch
(Tháng 1 n■m 2026)

Tích h■p ngu■n giá 1inch T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Quill Audits Tái ki■m toán giao th■c
(Tháng 2 n■m 2026)

H■p ■■ng c■t lõi giao th■c
■ã c■p nh■t

T■t c■ l■i nghiêm
tr■ng/cao ■ã ■■■c kh■c
ph■c

Ph■m vi ki■m toán b■ sung s■ ■■■c ■y thác cho các module m■i (BSKTX, BSKT Marketplace, DAO

trên chu■i) tr■■c khi tri■n khai mainnet c■a chúng.

Alvara Protocol Inc. Phiên b■n 2.0, Tháng 3 n■m 2026

Tài li■u này thay th■ t■t c■ các phiên b■n tr■■c c■a Sách tr■ng Alvara Protocol.
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