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1. YÖNET■C■ ÖZET■

Alvara Protokolü ("Alvara" veya "Protokol"), tokenize edilmi■ yat■r■m sepetlerinin ("BSKT'ler")

olu■turulmas■, da■■t■m■ ve zincir üstü yönetimi için merkezi olmayan, saklama hizmeti sunmayan bir

altyap■ protokolüdür. Alvara ekibi taraf■ndan yaz■lan aç■k bir standart olan ERC-7621 Sepet Token

Standard■ üzerine in■a edilen Protokol, herhangi bir kullan■c■n■n Ethereum ve uyumlu a■larda

çe■itlendirilmi■ bir kripto varl■k sepeti tasarlamas■na, ba■latmas■na ve yönetmesine olanak tan■r; tam

zincir üstü ■effafl■k, standartla■t■r■lm■■ muhasebe ve daha geni■ DeFi ekosistemi ile birle■tirilebilirlik

sa■lar.

Sorun

Günümüzde kripto varl■k portföy yönetimi parçalanm■■, opak ve eri■ilemez durumdad■r. Merkezi fonlar

ve yönetilen hesaplar, güvenilir arac■lar, kilitleme taahhütleri ve kat■l■mc■lar■n büyük ço■unlu■unu

d■■layan minimum yat■r■m e■ikleri gerektirmektedir. Zincir üstü alternatifler s■n■rl■ kalmaktad■r:

mevcut sepet veya endeks protokolleri genellikle standartla■t■r■lm■■ muhasebe, ■effaf ücret yap■lar■,

rekabetçi yönetici te■vikleri ve sepet pozisyonlar■ için yerel ticaret altyap■s■ndan yoksundur.

Sonuç olarak, kripto alan■nda portföy çe■itlendirmesinin önemli sermayeye sahip sofistike aktörlerin

ayr■cal■■■ olarak kald■■■, yükselen yöneticilere sunulan araçlar■n ise güvenilir, denetlenebilir

performans geçmi■i olu■turmak için yetersiz oldu■u bir piyasa ortaya ç■kmaktad■r.

Çözüm

Alvara, merkezi olmayan yöneti■im taraf■ndan desteklenen be■ kullan■c■ya yönelik ürün bile■eni

arac■l■■■yla bu bo■luklar■ gidermektedir:

1. BSKT Lab: ERC-7621 BSKT'lerin tasarlanmas■, da■■t■lmas■ ve yönetilmesi için birincil arayüz
ve ak■ll■ sözle■me altyap■s■. Yöneticiler varl■k bile■imlerini, hedef a■■rl■klar■, ücret
yap■lar■n■ ve yeniden dengeleme parametrelerini belirler. Sepetler, dayanak varl■klar■ saklama
hizmeti sunmayan bir yap■da tutan zincir üstü ak■ll■ sözle■meler olarak da■■t■l■r.

2. Staking Platformu: ALVA sahiplerinin oy emanetli ALVA ("veALVA") elde etmek için tokenleri
kilitlemelerine, Protokol yöneti■imine kat■lmalar■na ve platform ücretlerinden pay almalar■na olanak
tan■yan bir mekanizma.

3. Liderlik Tablosu: ■effaf, zincir üstü verilere dayal■ olarak en güçlü yöneticileri öne ç■karan,
performans ve metrik odakl■ bir s■ralama arayüzü; sermayenin yetkinli■i takip etti■i meritokratik bir
ortam yarat■r.

4. BSKTX (Geli■tirme A■amas■nda): BSKT LP tokenleri için özel olarak tasarlanm■■, sepet
pozisyonlar■ için fiyat ke■fi ve likidite sa■layan merkezi olmayan bir ticaret mekan■ ve likidite
katman■.

5. BSKT Pazar Yeri (Geli■tirme A■amas■nda): BSKT yönetim haklar■n■n ve ili■kili ücret
ak■■lar■n■n transferini sa■layan, kan■tlanm■■ stratejiler ve performans geçmi■leri için ikincil bir
pazar olu■turan zincir üstü bir pazar yeri.

Protokol genelinde yöneti■im, veALVA sahiplerinin teklifler üzerinde oy kulland■■■, gösterge oylamas■

yoluyla ALVA ödüllerini tahsis etti■i ve temel parametreleri belirledi■i protokol düzeyindeki karar katman■

olan Alvara DAO taraf■ndan sa■lanmaktad■r. Yöneti■im ■u anda Snapshot arac■l■■■yla i■lemekte

olup tamamen zincir üstü bir DAO'ya geçi■ sürecindedir (bkz. Bölüm 16).

ALVA Token
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ALVA, Protokolün sabit maksimum arz■ 200.000.000 olan yerel ERC-20 hizmet tokenidir. ALVA,

yöneti■ime (veALVA arac■l■■■yla), staking ödüllerine, BSKT ödül tahsisi için gösterge a■■rl■■■

oylamas■na ve analitik ve geriye dönük test araçlar■ dahil Protokol hizmetlerine eri■im sa■lar. ALVA,

Alvara Protocol Inc.'in öz sermayesini, borcunu veya kârlar■ üzerinde bir hak talebini temsil etmemektedir.

Çeki■ Gücü

Protokol, Ethereum ana a■■nda yay■ndad■r. Mart 2026 itibar■yla platform, 8 haftal■k yöneti■im

dönemini tamamlam■■ olup aktif sepetler da■■t■lm■■ ve BSKT kat■l■mc■lar■na ALVA ödülleri

da■■tan i■levsel bir gösterge a■■rl■■■ oylama sistemi bulunmaktad■r. Protokol, üç ba■■ms■z

güvenlik firmas■ taraf■ndan denetlenmi■tir: Quill Audits, CertiK ve Adevar.

S■rada Ne Var

Alvara'n■n 2026 yol haritas■, ek blokzincir a■lar■na geni■lemeyi (Solana dahil), sepetlerin ayn■ anda

birden fazla zincirdeki varl■klar■ tutmas■n■ sa■layan çoklu zincir sepet deste■ini, sosyal do■rulama ve

itibar puanlamas■ kullanan bir yönetici do■rulama sistemini ve zincir d■■■ yöneti■imden (■u anda

Snapshot tabanl■) tamamen zincir üstü bir DAO'ya geçi■i içermektedir. Tam geli■tirme yol haritas■ için

Bölüm 16'ya bak■n■z.

2. ALVARA PROTOKOLÜNE GENEL BAKI■

2.1 Kavram ve Vizyon

"Alvara", Latince "alvarium" (ar■ kovan■) kelimesinden türetilmi■tir ve koordineli, ■effaf ve verimli bir

zincir üstü ekosistem kavram■n■ ifade eder. Protokol, merkezi olmayan, izinsiz bir ortamda tokenize

edilmi■ yat■r■m sepetlerinin da■■t■m■n■ ve ya■am döngüsü yönetimini kolayla■t■r■r.

ERC-7621 Sepet Token Standard■ ve ili■kili altyap■s■ arac■l■■■yla Alvara ■unlar■ amaçlamaktad■r:

• sepet yöneticileri için giri■ engellerini dü■ürmek;

• zincir üstü sepetlerin ■effafl■■■n■ ve do■rulanabilirli■ini art■rmak;

• yöneticilerin performans ve risk metriklerine dayal■ olarak rekabet etti■i meritokratik bir ortam
sa■lamak;

• kripto varl■k portföylerinde sorumlu çe■itlendirmeyi ve risk yönetimini te■vik etmek;

• di■er DeFi protokolleri ile birle■tirilebilirli■i desteklemek.

Alvara, kendisi bir varl■k yöneticisi, arac■ kurum, saklama kurulu■u, yat■r■m dan■■man■ veya di■er

düzenlenmi■ finansal hizmet sa■lay■c■s■ olarak hareket etmemektedir. Sepetler, yürürlükteki mevzuata

tabi olarak do■rudan kullan■c■lar veya DAO'lar arac■l■■■yla merkezi olmayan topluluklar taraf■ndan

olu■turulur ve yönetilir.

2.2 Temel Bile■enler

Protokol, bir yöneti■im katman■ taraf■ndan desteklenen be■ kullan■c■ya yönelik ürün bile■eninden

olu■maktad■r:

1. BSKT Lab BSKT'lerin tasarlanmas■, da■■t■lmas■ ve yönetilmesi için birincil arayüz ve ak■ll■

sözle■me altyap■s■. BSKT Lab, tam ya■am döngüsünü yönetir: olu■turma, yat■rma, yeniden

dengeleme, çekme ve ücret yönetimi.
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2. Staking Platformu ALVA sahiplerinin veALVA elde etmek için tokenleri kilitlemelerine, yöneti■ime

kat■lmalar■na ve protokol ücretlerinden pay kazanmalar■na olanak tan■yan mekanizma.

3. Liderlik Tablosu BSKT'ler için zincir üstü performans, risk ve di■er metrikleri gösteren yerel bir

s■ralama sistemi. Liderlik Tablosu, sermaye tahsisçilerinin yöneticileri ■effaf, do■rulanabilir verilere

dayanarak de■erlendirmesini sa■lar.

4. BSKTX (Geli■tirme A■amas■nda) BSKT LP tokenleri ve ilgili çiftler için merkezi olmayan bir ticaret ve

likidite mekan■; sepet pozisyonlar■ için fiyat ke■fi ve ikincil pazar ticareti sa■lar.

5. BSKT Pazar Yeri (Geli■tirme A■amas■nda) BSKT yönetim haklar■n■n ve ili■kili ücret ak■■lar■n■n

transferi için bir pazar yeri; kan■tlanm■■ stratejiler ve performans geçmi■leri için ikincil bir pazar

olu■turur.

Yöneti■im: Alvara DAO veALVA sahiplerinin teklifler üzerinde oy kulland■■■, ALVA ödüllerini tahsis

etti■i ve temel parametreleri belirledi■i protokol düzeyindeki karar katman■. Yöneti■im ■u anda

Snapshot oylamas■ arac■l■■■yla i■lemektedir; tamamen zincir üstü bir DAO aktif olarak

geli■tirilmektedir (bkz. Bölüm 16).

2.3 Rekabetçi Konumland■rma

Alvara, Set Protocol (TokenSets), Index Cooperative, Enzyme Finance ve dHEDGE gibi projelerle birlikte

zincir üstü varl■k yönetimi ve sepet/endeks protokol alan■nda faaliyet göstermektedir. Alvara ■u yönlerle

farkl■la■maktad■r:

• ERC-7621: genel amaçl■ token standartlar■ etraf■nda özel mant■k saran protokollerin aksine,
yat■rma, çekme, yeniden dengeleme ve muhasebe için standartla■t■r■lm■■ arayüzler sa■layan,
sepetler için özel olarak tasarlanm■■ bir token standard■.

• Entegre ticaret altyap■s■: BSKTX, tamamen harici DEX'lere güvenmek yerine sepet pozisyonlar■
için yerel likidite sa■lar.

• Yönetim haklar■ pazar yeri: BSKT Pazar Yeri, yönetim pozisyonlar■n■n transferini ve sat■■■n■

sa■layarak fon yönetimi kapasitesinin kendisi için ikincil bir pazar olu■turur.

• Gösterge tabanl■ ödül tahsisi: veALVA sahipleri, Curve/Convex modeline benzer rekabetçi bir
te■vik katman■ olu■turarak haftal■k gösterge oylamas■ yoluyla ALVA emisyonlar■n■ BSKT'lere
tahsis eder.

• Yönetici do■rulama (2026 Q2'de ba■l■yor): geleneksel KYC gerektirmeden ■effafl■■■ DeFi'nin
izinsiz ruhuyla dengeleyen, Twitter/X do■rulamas■ ve Gitcoin Passport puanlamas■ kullanan bir
itibar ve do■rulama katman■.

2.4 Mevcut Protokol Durumu

Mart 2026 itibar■yla, a■a■■daki bile■enler Ethereum ana a■■nda yay■ndad■r:

Bile■en Durum

BSKT Lab (olu■turma, yat■rma, çekme) Yay■nda

BSKT yeniden dengeleme (yönetici taraf■ndan ba■lat■lan) Yay■nda

Emergency Stables Yay■nda

ALVA token (ERC-20, Ethereum) Yay■nda

Avalanche C-Chain ve Base üzerinde ALVA (köprüleme +
DEX likiditesi)

Yay■nda

Staking Platformu ve veALVA Yay■nda
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Bile■en Durum

Gösterge a■■rl■■■ oylamas■ (Snapshot arac■l■■■yla) Yay■nda

ALVA ödül da■■t■m■ (Merkle talepleri) Yay■nda

Liderlik Tablosu Yay■nda

Yönetici do■rulama (Twitter/X + Gitcoin Passport) Q2 2026

BSKTX Geli■tirme A■amas■nda

BSKT Pazar Yeri Geli■tirme A■amas■nda

Zincir üstü DAO Geli■tirme A■amas■nda

Geli■tirme a■amas■ndaki bile■enler Yol Haritas■nda (Bölüm 16) ayr■nt■l■ olarak aç■klanmaktad■r.

3. TEKN■K TEMELLER: TOKEN STANDARDI, A■LAR VE
SAKLAMA

3.1 ERC-7621 Sepet Token Standard■

Protokol, zincir üstü varl■k sepetlerini temsil etmek için Alvara ekibi taraf■ndan yaz■lan aç■k bir token

standard■ olan ERC-7621 etraf■nda yap■land■r■lm■■t■r. ERC-7621, sepete özgü i■levsellik

sunarken ERC-20 uyumlulu■unu geni■letmektedir.

Tasar■m ■lkeleri

ERC-7621, a■a■■dakileri mümkün k■lmak üzere tasarlanm■■t■r:

• kripto varl■klar■n ve di■er tokenize edilmi■ varl■klar■n çe■itlendirilmi■ portföylerinin tokenize
edilmi■ temsili;

• DeFi protokolleri (borç verme, AMM'ler, getiri toplay■c■lar) ile zincir üstü birle■tirilebilirlik;

• yat■rma, çekme ve yeniden dengeleme için standartla■t■r■lm■■ arayüzler;

• dayanak varl■klar■n ve yükümlülüklerin ■effaf, gerçek zamanl■ muhasebesi;

• yönetim haklar■n■n LP pozisyonlar■ndan ayr■lmas■.

Çekirdek Arayüz

Her ERC-7621 BSKT a■a■■daki temel arayüzleri sunar:

• Sepet yönetimi: hedef varl■k tahsislerini belirleme ve güncelleme, yeniden dengelemeyi tetikleme
ve sepet parametrelerini (ücret oranlar■, kayma toleranslar■, yeniden dengeleme modlar■)
yap■land■rma i■levleri.

• Yat■rma ve çekme: NAV hesaplayan, ücretleri uygulayan, varl■k takaslar■n■ gerçekle■tiren ve
buna göre LP tokenleri basan veya yakan standartla■t■r■lm■■ giri■ ve ç■k■■ i■levleri.

• Muhasebe: mevcut varl■k varl■klar■n■, hedef a■■rl■klar■, fiili a■■rl■klar■, tahakkuk eden
yükümlülükleri ve LP token ba■■na NAV'■ almak için zincir üstü sorgulanabilir i■levler.

• Eri■im kontrolü: sepet yöneticisini (yeniden dengeleyebilen, parametreleri ayarlayabilen) LP
sahiplerinden (ekonomik maruziyete sahip olanlar) ay■ran yönetim haklar■ takibi.

Di■er Standartlarla ■li■ki
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Standart Amaç ERC-7621 ile ■li■kisi

ERC-20 De■i■tirilebilir token BSKT LP tokenleri ERC-20 uyumludur

ERC-4626 Tokenize edilmi■ kasalar ERC-7621, kasa kavram■n■ yeniden
dengeleme mant■■■ ve yönetim
ayr■m■ ile çoklu varl■k sepetlerine
geni■letir

ERC-1155 Çoklu token Kullan■lmaz; ERC-7621, izolasyon için
sepet ba■■na bir sözle■me modeli
kullan■r

Her BSKT, dayanak varl■klar■n■ do■rudan tutan ba■■ms■z bir ak■ll■ sözle■me olarak da■■t■l■r.

Bu izolasyon modeli, bir BSKT'deki güvenlik aç■■■n■n veya yönetim ba■ar■s■zl■■■n■n bir di■erini

do■rudan etkilememesini sa■lar.

3.2 Blokzincirler ve Çapraz Zincir Yetene■i

Ethereum (Yay■nda)

Ethereum, Protokolün ve ALVA tokeninin ana a■■d■r. ALVA, Ethereum üzerinde ERC-20 token olarak

da■■t■lm■■t■r. ■u anda Ethereum ana a■■nda bulunan temel Protokol sözle■meleri aras■nda BSKT

Lab, Staking Platformu, Liderlik Tablosu ve gösterge a■■rl■■■ ödül sistemi yer almaktad■r. BSKTX ve

BSKT Pazar Yeri geli■tirme a■amas■ndad■r ve ayn■ zamanda Ethereum üzerinde da■■t■lacakt■r

(bkz. Bölüm 16).

Avalanche C-Chain ve Base (Yay■nda)

ALVA, Avalanche C-Chain ve Base üzerinde mevcut olup her iki a■da DEX likiditesi ve ticaret aktiftir.

ALVA, kilitleme ve bas■m modeli kullan■larak çapraz zincir köprüleme çözümleri (Axelar / Squidrouter)

arac■l■■■yla Ethereum, Base ve Avalanche aras■nda köprülenebilir: tokenler yaln■zca ilgili tokenler

Ethereum'daki köprü sözle■mesinde kilitlendi■inde hedef zincirde bas■l■r ve geri köprülenirken yak■l■r.

BSKT Lab'■n Base üzerinde da■■t■m■ Q1 2026 için planlanmaktad■r.

Ek A■lar (Planlanan)

Protokolün yol haritas■, Solana ve BNB Chain dahil olmak üzere ek a■lara geni■lemeyi içermektedir

(bkz. Bölüm 16). Çapraz zincir i■levselli■i, köprü sözle■meleri ve farkl■ a■ özellikleriyle ili■kili olanlar

dahil ek teknik ve düzenleyici riskler ortaya ç■karmaktad■r. Risk aç■klamalar■ için Bölüm 21'e bak■n■z.

3.3 Merkeziyetsizlik ve Saklama Hizmeti Sunmayan Tasar■m

Protokol, saklama hizmeti sunmamaktad■r. Kullan■c■lar, kendi uyumlu cüzdanlar■ndan do■rudan zincir

üstü ak■ll■ sözle■melerle etkile■ime girer. Alvara, kullan■c■lar■n özel anahtarlar■ veya varl■klar■

üzerinde mülkiyet veya kontrol üstlenmez. Saklama hizmeti sunmayan tasar■m, ak■ll■ sözle■me

güvenlik aç■klar■, kullan■c■ hatas■ veya olumsuz düzenleyici geli■meler dahil riskleri ortadan

kald■rmaz.
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Figure 2: BSKT Lifecycle Flow

4. BSKT LAB VE ERC-7621 MEKAN■KLER■

4.1 BSKT Tasar■m■ ve Da■■t■m■

BSKT Lab, BSKT'lerin tasarlanmas■ ve da■■t■lmas■ için birincil arayüzdür. Temel tasar■m ad■mlar■

■unlar■ içerir:

Cüzdan Ba■lant■s■ ve Yap■land■rma Kullan■c■lar uyumlu bir cüzdan ba■lar ve sepetin dayanak

varl■klar■ için token sözle■melerini ve hedef a■■rl■klar■ belirler.

Yönetici Do■rulama (Q2 2026'da Ba■l■yor) Q2 2026'da bir yönetici do■rulama sistemi

tan■t■lmaktad■r. Yay■na al■nd■■■nda, yöneticiler a■a■■dakileri içeren bir do■rulama sürecini

tamamlayabileceklerdir:

• Twitter/X do■rulamas■: yöneticiler Twitter/X hesaplar■n■ ba■lar ve sahipli■ini do■rulayarak
sepet yönetim faaliyetlerine ba■l■ sosyal hesap verebilirlik ve kamusal kimlik sa■lar.

• Gitcoin Passport do■rulamas■: yöneticiler, yöneticinin bir sybil aktörü de■il, benzersiz, gerçek bir
kat■l■mc■ oldu■unu göstermek için birden fazla kimlik sa■lay■c■dan (örne■in ki■ilik kan■t■,
GitHub etkinli■i, ENS sahipli■i) do■rulamalar■ toplayan bir Gitcoin Passport puan■ sunar.

Yönetici do■rulama, KYC veya AML taramas■na e■de■er de■ildir. Ki■isel kimlik belgelerinin

toplanmas■n■ gerektirmeden güven ve hesap verebilirli■i art■rmak için tasarlanm■■ bir itibar ve

do■rulama katman■d■r. Do■rulanmam■■ yöneticiler yine sepet da■■tabilecek, ancak do■rulanm■■

yöneticiler Liderlik Tablosunda tercihli görünürlük ve ek Protokol te■vikleri için uygunluk elde edecektir.

Do■rulama sistemi ba■layana kadar tüm yöneticiler BSKT Lab arac■l■■■yla izinsiz olarak sepet

da■■tabilir.

ALVA Tahsisi Ethereum ana a■■nda, varsay■lan BSKT Lab ak■■■ arac■l■■■yla olu■turulan her

BSKT'nin sepet de■erinin en az %5'lik bir ALVA tahsisi içermesi gerekmektedir. Bu, mevcut Ethereum

da■■t■m■nda olu■turulan tüm sepetler için geçerlidir. Zorunlu dahil etme, sepet olu■turma ve yat■rma

i■lemleri s■ras■nda ALVA'n■n piyasadan sat■n al■nmas■yla sonuçlan■r. Planlanan bir güncelleme

(bkz. Bölüm 16) bu tahsisi a■ ve sepet baz■nda yap■land■r■labilir hale getirecek ve BSKT

olu■turucular■n■n ek ücretler kar■■l■■■nda ALVA gereksinimini ayarlamas■na veya feragat etmesine

olanak tan■yacakt■r.
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Minimum ■lk Yat■r■m Bir BSKT olu■turmak için 0.1 ETH e■de■eri minimum ilk yat■r■m gereklidir;

parametreler a■ baz■nda ayarlanabilir.

Meta Veri ve Sunum BSKT olu■turucular■, sepeti tan■mlamak ve ba■lamland■rmak için meta veri

(örne■in ad, sembol, aç■klama ve simge) sa■lar.

Da■■t■m üzerine, BSKT ak■ll■ sözle■meleri:

• dayanak varl■klar■ saklama hizmeti sunmayan, zincir üstü bir yap■da tutar;

• olu■turucuya bir BSKT tokeni (yönetim haklar■n■ içeren sepeti temsil eden bir ERC-7621 token)
verir;

• olu■turucuya BSKT LP tokenleri (olu■turucunun sepetin varl■klar■ndaki orant■l■ ekonomik
pay■n■ temsil eden ERC-20 tokenler) verir; ve

• yap■land■r■labilir parametreleri (yönetim ücretleri, yeniden dengeleme kurallar■ ve yöneti■im
mant■■■ dahil) kaydeder.

Alvara token y■■■n■ üç farkl■ token türünden olu■maktad■r:

Token Standart Temsil Etti■i Sahibi Transfer Edilebilir

BSKT tokeni ERC-7621 Sepet yönetim
haklar■ (yeniden
dengeleme,
parametre ayarlama,
ücret toplama)

Sepet
olu■turucu/yönetici

Evet (Pazar Yeri
arac■l■■■yla)

BSKT LP tokeni ERC-20 Sepet varl■klar■na
orant■l■ ekonomik
maruziyet

Tüm yat■r■mc■lar Evet

AX LP tokeni ERC-20 Bir BSKTX likidite
havuzunun pay■

(planlanan)

Likidite
sa■lay■c■lar■

Evet

Yönetim haklar■ (BSKT tokeni), ekonomik maruziyetten (BSKT LP tokenleri) ba■■ms■z olarak BSKT

Pazar Yeri arac■l■■■yla transfer edilebilir (bkz. Bölüm 10).

4.2 Yeniden Dengeleme ve Sepet Yönetimi

Yeniden dengeleme mekanizmalar■, bir BSKT'nin fiili varl■k a■■rl■klar■n■n hedef stratejisiyle

uyumunu sürdürmek için zaman içinde nas■l ayarlanaca■■n■ belirler. Her BSKT, uygun varl■klar■

aras■nda bir hedef tahsis tan■mlar. Zamanla, piyasa hareketleri ve kullan■c■ ak■■lar■, fiili portföy

a■■rl■klar■n■n bu hedeflerden sapmas■na neden olur. Yeniden dengeleme mekanizmas■, kayma ve

gas maliyetlerini kontrol ederken her BSKT'yi amaçlanan stratejisiyle yeniden hizalar.

4.2.1 Mevcut Uygulama (Yay■nda)

Mevcut uygulamada, yeniden dengeleme yönetici taraf■ndan ba■lat■l■r ve tamamen manueldir:

• BSKT yöneticisi herhangi bir zamanda bir yeniden dengeleme i■lemi tetikler.

• Bir yeniden dengeleme yürütüldü■ünde, ak■ll■ sözle■me mevcut bile■en varl■klar■ satar ve
yap■land■r■lm■■ kayma tolerans■na tabi olarak sepetin hedef a■■rl■klar■na göre yeniden sat■n
al■r.

• ■■lem izin verilen kayma tolerans■ dahilinde gerçekle■tirilemezse, i■lem geri al■n■r ve
yöneticiden parametreleri ayarlamas■ istenir (örne■in kayma tolerans■n■ art■rarak veya hedef
tahsisi yeniden yap■land■rarak).
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Bu uygulama, sepetin hedef tahsisine geri döndürülebilece■ini garanti eder, ancak daha küçük kademeli

ayarlamalar■n yeterli olaca■■ durumlarda bile tam bir yeniden dengeleme gerçekle■tirdi■i için belirli

piyasa ko■ullar■nda gas aç■s■ndan verimsiz olabilir.

4.2.2 Planlanan: Otomatik Yeniden Dengeleme

Protokol, a■a■■daki tasar■m ilkeleriyle otomatik yeniden dengelemeyi destekleyecek ■ekilde

geni■letilmektedir:

• Periyodik yeniden dengeleme:

Her BSKT, otomatik periyodik bir yeniden dengeleme takvimini tercih edebilir. Varsay■lan kadans

yakla■■k ayl■k olmas■ beklenmekte olup, kesin aral■k sepet yöneti■imi arac■l■■■yla sepet baz■nda

yap■land■r■labilir. Otomatik yeniden dengeleme etkinle■tirildi■inde, BSKT ile etkile■en sonraki uygun

i■lem (örne■in bir yat■rma veya çekme), ilgili gas maliyetleri o i■leme dahil edilerek yeniden

dengelemeyi tetikleyebilir.

• E■ik tabanl■ yeniden dengeleme:

Periyodik yeniden dengelemeye ek olarak, sepetler, herhangi bir varl■■■n fiili a■■rl■■■n■n hedef

a■■rl■■■ndan yap■land■r■lm■■ bir yüzdeden (örne■in 5-10 yüzde puan■) daha fazla sapmas■

durumunda bir yeniden dengelemenin tetiklenmesine uygun olacak ■ekilde sapma e■ikleri

tan■mlayabilir. E■ik parametreleri ve bunlar■n etkinle■tirilmesi sepet yöneti■imi taraf■ndan kontrol

edilir.

• Yürütme ve kayma kontrolleri:

Yeniden dengeleme i■lemleri, zincir üstü likidite (örne■in Uniswap havuzlar■) arac■l■■■yla

gerçekle■tirilir. Her yeniden dengeleme, sepet düzeyinde yap■land■r■lm■■ maksimum kayma

parametresine uyar. Fiyat etkisi veya mevcut likidite, s■n■r■n ötesinde kayma anlam■na gelecekse,

yeniden dengeleme geri al■n■r. Gelecek sürümler ■unlar■ destekleyebilir:

• kademeli yeniden dengeleme ile k■smi yürütme;

• tüketilen havuz likiditesinin oran■ üzerinde i■lem ba■■na s■n■rlar; ve

• maliyet ve kaymay■ en aza indirmek için alternatif yönlendirme (örne■in toplay■c■lar
arac■l■■■yla).

• Yeniden dengeleme te■vikleri:

Otomatik yeniden dengelemenin ilk sürümünde, yeniden dengelemenin gas maliyeti, zamanlanm■■

yeniden dengelemeyi tetikleyen i■lemi gerçekle■tiren ilk kullan■c■ taraf■ndan kar■■lan■r. Protokol,

havuz ad■na yeniden dengeleme yapan kullan■c■lar■ veya üçüncü taraf koruyucular■ tazmin etmek için

indirimler, küçük protokol taraf■ndan finanse edilen ödüller veya emisyon tahsisi gibi aç■k te■vik

mekanizmalar■n■ ara■t■rmay■ planlamaktad■r.

4.2.3 Emergency Stables (Yay■nda)

A■■r■ piyasa ko■ullar■nda, her BSKT yöneticisi bir Emergency Stables i■levine eri■ime sahiptir:

• Ça■r■ld■■■nda, sepetin bile■en varl■klar■ yakla■■k %95 USDT ve %5 ALVA'ya sat■l■r. %5
ALVA tahsisi, sepetin zorunlu ALVA a■■rl■■■n■ korumak ve gösterge ödülleri için uygunlu■u
sürdürmek amac■yla muhafaza edilir. %95 stablecoin tahsisi, piyasa stresi s■ras■nda sermaye
korumas■n■ maksimize eder. USDT likiditesinin kayma limitleri dahilinde takas■ gerçekle■tirmek için
yetersiz oldu■u a■larda, EVM a■lar■nda en derin ve en likit stablecoin olmayan varl■k oldu■u için
bunun yerine WETH güvenli liman varl■■■ olarak kullan■l■r.

• Bu mekanizma, sepeti riskten ar■nd■rmak ve LP'leri dayanak varl■klardaki daha fazla oynakl■ktan
korumak için h■zl■, zincir üstü bir yol sa■lar.
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• Emergency Stables i■levi, iste■e ba■l■ bir yönetici taraf■ndan veya DAO kontrollü sepetler söz
konusu oldu■unda, sepetin yönetim haklar■n■ ■u anda elinde bulunduran kurulu■ veya çoklu imza
taraf■ndan ça■r■labilir.

Planlanan geli■tirmeler aras■nda Emergency Stables kullan■m■na ili■kin yöneti■im kontrolleri ve oran

limitleri, çekimlere izin verirken yeni yat■r■mlar■ geçici olarak devre d■■■ b■rakan bir "yat■r■mlar■

duraklat" modu ve k■smi risk azaltma (örne■in varl■klar■n yaln■zca bir alt kümesini stablecoinlere

kayd■rma) etraf■nda daha ayr■nt■l■ kontroller yer almaktad■r.

4.2.4 Hedef A■■rl■klar ve Tolerans Bantlar■

Her BSKT, dayanak varl■klar■ için hedef portföy a■■rl■klar■ w_i tan■mlar. Pratikte, dayanak

varl■klar■n fiyat hareketleri nedeniyle fiili a■■rl■klar hedeflerden sapabilir.

Gereksiz ticareti önlemek için, yeniden dengeleme genellikle hedef a■■rl■klar etraf■ndaki tolerans

bantlar■ taraf■ndan yönetilir. Örne■in, bir varl■■■n a■■rl■■■ hedefinin ±X%'i dahilindeyse, o varl■k

için yeniden dengeleme i■lemleri atlanabilir.

4.2.5 Yeniden Dengeleme Modlar■

Protokol, a■a■■daki yeniden dengeleme modlar■n■ destekler veya destekleyecektir:

Mod Durum Aç■klama

■ste■e Ba■l■ Yay■nda Yönetici taraf■ndan tetiklenen manuel
yeniden dengeleme

Periyodik Planlanan Önceden tan■mlanm■■ aral■klarla
yeniden dengeleme (günlük, haftal■k,
ayl■k)

E■ik tabanl■ Planlanan Varl■k a■■rl■klar■
yap■land■r■lm■■ e■iklerin ötesine
sapt■■■nda yeniden dengeleme

Belirli bir BSKT için bu modlar■n spesifik kombinasyonu ve parametreleri, yap■land■rmas■n■n bir

parças■d■r ve zaman içinde yöneti■im arac■l■■■yla de■i■tirilebilir.

4.2.6 ■■lem Boyutland■rma ve Kayma Kontrolleri

Piyasa etkisini ve olumsuz yürütmeyi azaltmak için, yeniden dengeleme i■lemleri ■unlara tabidir:

• varl■k ba■■na ve yeniden dengeleme olay■ ba■■na maksimum i■lem boyutu limitleri;

• zincir üstü fiyat gözlemlerine ve yap■land■r■lm■■ toleranslara dayal■ bireysel i■lemlerde kayma
limitleri;

• örne■in daha derin likidite havuzlar■na öncelik veren tercih edilen mekan yönlendirmesi.

Kayma limitleri ihlal edilirse veya likidite yetersizse, yeniden dengeleme i■lemi, belirli BSKT için uygulanan

mant■■a ba■l■ olarak ertelenir veya iptal edilir.

4.2.7 Yöneti■im ve Özel Stratejiler

BSKT olu■turucular■ ve DAO'lar, yat■r■m tezleriyle tutarl■ özel yeniden dengeleme mant■■■

tasarlayabilir, bunlar aras■nda:

• statik a■■rl■kl■ endeks tarz■ stratejiler;

• trend takip eden veya oynakl■■■ hedefleyen stratejiler; veya

• teknik olarak uygulanabilir ve yasal olarak izin verilen durumlarda harici veri kaynaklar■ndan gelen
sinyalleri içeren stratejiler.
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Bu tür özel stratejiler, Protokolün güvenlik, oracle ve risk yönetimi çerçevelerinin k■s■tlamalar■ dahilinde

çal■■mal■d■r. Yeniden dengeleme mant■■■n■n önemli ölçüde karma■■k veya standart d■■■

oldu■u durumlarda, bu durum olas■ BSKT LP sahiplerine aç■kça iletilmelidir.

4.2.8 Yeniden Dengeleme Riskleri

Yeniden dengeleme ■unlar■ ortaya ç■karabilir:

• i■lem maliyetleri ve kayma;

• hedef tahsislere kar■■ potansiyel izleme hatas■; ve

• oynak ko■ullarda i■lemlerin olumsuz fiyatlarla gerçekle■tirilmesi riski.

Kullan■c■lar, bir BSKT'nin gerçekle■en performans■n■n, ayn■ nominal hedef a■■rl■klara sahip

varsay■msal, sürtünmesiz bir stratejininkinden farkl■l■k gösterebilece■inin fark■nda olmal■d■r.

4.3 Varl■k Uygunlu■u ve Listeleme K■lavuzlar■

Alvara Protokolü, geni■ bir tokenize varl■k yelpazesini desteklemektedir. Protokol, BSKT'lere dahil

edilecek varl■klar■ seçerken, özellikle varsay■lan yap■land■rmalar■n veya ■ablonlar■n kullan■c■lara

sunuldu■u durumlarda, uygunluk ve risk kriterlerini uygular.

4.3.1 Uygunluk Kriterleri

Yöneti■im takdir yetkisini s■n■rlamaks■z■n, BSKT'lere dahil edilmek üzere de■erlendirilen varl■klar■n

genellikle a■a■■dakilerden bir veya daha fazlas■n■ kar■■lamas■ beklenmektedir:

• Teknik uyumluluk: varl■k, ilgili a■da standart bir token türü olarak uygulanm■■t■r (örne■in
Ethereum üzerinde ERC-20) ve bilinen kritik uygulama kusurlar■ yoktur.

• Yeterli likidite: varl■k, normal piyasa ko■ullar■nda a■■r■ kayma olmaks■z■n beklenen yat■rma,
çekme ve yeniden dengeleme ak■■lar■n■ desteklemek için yeterli zincir üstü veya zincir d■■■

likiditeye sahiptir. Minimum likidite e■ikleri Protokol düzeyinde belirlenir ve yöneti■im taraf■ndan
ayarlanabilir.

• Güvenilir fiyatland■rma: varl■k, BSKT'nin fiyatland■rma çerçevesine entegre edilebilecek en az
bir uygulanabilir fiyat kayna■■na sahiptir (örne■in yeterli derinli■e sahip yerle■ik bir AMM havuzu
veya harici bir oracle beslemesi).

• ■effaf token ekonomileri: varl■■■n arz■, basma/yakma kurallar■ ve temel parametreleri aç■kça
belgelenmi■tir ve keyfi de■i■ikli■e tabi de■ildir.

• Oracle kapsam■: ilgili a■da varl■k için en az bir desteklenen fiyat beslemesi mevcut ve aktif olarak
sürdürülmelidir.

Belirli varl■k türleri (örne■in gerçek dünya varl■k tokenleri) için ek kriterler uygulanabilir.

4.3.2 ■stisnalar ve Yüksek Riskli Kategoriler

Yöneti■im, a■a■■dakiler dahil belirli varl■k kategorilerinin varsay■lan veya önerilen BSKT'lere dahil

edilmek için uygun olmad■■■na karar verebilir:

• uygun zaman kilitleri olmadan opak veya merkezi basma/yakma veya duraklatma yeteneklerine
sahip tokenler;

• yeterli likidite veya güvenilir fiyat kaynaklar■ndan yoksun varl■klar;

• bilinen güvenlik sorunlar■, çözülmemi■ istismarlar veya ciddi yöneti■im ba■ar■s■zl■klar■ ile
ili■kili tokenler;

• yetersiz hacim geçmi■ine sahip varl■klar (örne■in 30 günden az sürekli ticaret); ve
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• özellikle amaçlanm■■ ve yürürlükteki mevzuata uygun olmad■kça, bir BSKT'nin farkl■ bir
düzenleyici s■n■fland■rma kapsam■na girmesine neden olacak varl■klar (örne■in belirli tokenize
menkul k■ymet türleri).

BSKT olu■turucular■, Protokol k■s■tlamalar■na tabi olarak, teknik olarak daha yüksek riskli varl■klar

içeren sepetler önerebilir. Ancak bu tür sepetler ek yöneti■im, aç■klama veya eri■im s■n■rlamalar■na

tabi olabilir.

4.3.3 Varl■k Ekleme ve Ç■karma

Varl■k uygunlu■u ■u yollarla yönetilir:

• Protokol düzeyinde beyaz listeler: standart BSKT Lab ■ablonlar■ kullan■larak BSKT'lere dahil
edilebilecek varl■klar■n listeleri. Beyaz liste ■u anda yönetici çoklu imza taraf■ndan sürdürülmekte
olup zincir üstü DAO da■■t■ld■kça Alvara DAO yöneti■imine geçecektir. Varl■klar uygunluk
kriterlerini kar■■lad■■■nda eklenir ve yöneti■im taraf■ndan i■aretlendi■inde ç■kar■l■r.

• BSKT düzeyinde yap■land■rma: belirli bir BSKT'nin dahil edebilece■i ek varl■klar, BSKT DAO
onay■na veya BSKT DAO bulunmayan durumlarda sepet yöneticisinin takdirine tabidir.

• Listeden ç■karma ve kald■rma: art■k uygun görülmeyen varl■klara yeni maruziyeti önleme
mekanizmalar■ (örne■in bir güvenlik olay■ veya düzenleyici geli■menin ard■ndan).

Bir varl■k uygunluk listelerinden ç■kar■ld■■■nda, yöneti■im mevcut BSKT'ler üzerindeki etkiyi

de■erlendirmeli ve gerekti■inde bir geçi■ veya tasfiye süreci tan■mlamal■d■r.

Bu bölümdeki hiçbir ■ey, belirli bir varl■■■n güvenli, risksiz veya herhangi bir kullan■c■ için uygun

oldu■una dair bir beyan olarak yorumlanmamal■d■r. Varl■k seçimi, BSKT olu■turucular■, DAO'lar ve

bireysel kullan■c■lar■n takdirine ba■l■d■r.

4.4 Yat■rma ve Çekme

BSKT ya■am döngüsü a■a■■daki kanonik terminolojiyi kullan■r:

■■lem Aç■klama

Olu■turma ■lk varl■klarla yeni bir BSKT da■■tma. %0,50 Protokol
ücreti al■n■r (yat■rmalarla ayn■ tahsis). Olu■turucu BSKT
LP tokenleri ve yönetim haklar■ al■r.

Yat■rma Mevcut bir BSKT'ye varl■k ekleme. Yat■r■mc■,
yat■r■m■yla orant■l■ yeni BSKT LP tokenleri al■r.

Çekme Dayanak varl■klar veya referans varl■k (örne■in ETH veya
stablecoin) kar■■l■■■nda BSKT LP tokenlerini kullanma.
LP tokenleri yak■l■r.

Yeniden Dengeleme BSKT'nin fiili varl■klar■n■ hedef a■■rl■klara uyacak
■ekilde ayarlama. Yönetici taraf■ndan ba■lat■l■r (bkz.
Bölüm 4.2).

Yat■rma Mekanizmas■

Kullan■c■lar, BSKT Lab arac■l■■■yla mevcut bir BSKT'ye varl■k yat■r■r. Yat■rma i■lemleri:

• kayma, ücretler ve piyasa ko■ullar■na tabi olarak Net Varl■k De■eri ("NAV") üzerinden
gerçekle■tirilir;

• ■u ■ekilde tahsis edilen %0,50 Protokol ücreti al■n■r: %0,40 Vakfa, %0,05 Staking Ödülleri
Kasas■na (SRV) ve %0,05 geri al■m ve yakma i■lemine;

• yat■r■mc■ya yeni BSKT LP tokenleri verilmesiyle sonuçlan■r.

Çekme Mekanizmas■
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Kullan■c■lar, BSKT LP tokenlerini dayanak varl■klar veya desteklenen durumlarda ETH veya stablecoin

gibi bir referans varl■k kar■■l■■■nda kullanarak bir BSKT'den çekim yapar. Çekme:

• yat■rmalarla ayn■ tahsisle %0,50 Protokol ücreti al■n■r;

• mevcut likidite, gas maliyetleri, ak■ll■ sözle■me kurallar■ ve a■ ko■ullar■na tabidir;

• kullan■lan BSKT LP tokenlerinin yak■lmas■yla sonuçlan■r.

4.5 Yönetim Ücretleri ve Yükümlülükler

BSKT düzeyinde y■ll■k Yönetim Alt■ndaki Varl■klar■n %1'i oran■nda varsay■lan bir yönetim ücreti

al■n■r ve BSKT yöneticisine ödenir. Ücret, NAV hesaplamas■ içinde sürekli olarak tahakkuk eder

(zaman içinde LP tokeni ba■■na NAV'■ azalt■r) ve yönetici tahakkuk eden ücretleri ak■ll■ sözle■me

i■levi arac■l■■■yla talep etti■inde periyodik olarak kristalize edilir. Bu ücret ve di■er operasyonel

parametreler, uyguland■■■nda BSKT DAO yöneti■imi arac■l■■■yla veya DAO bulunmayan

durumlarda yönetici taraf■ndan ayarlanabilir.

BSKT yükümlülükleri, di■erlerinin yan■ s■ra ■unlar■ içerebilir:

• yönetim ve performans ücretleri;

• hukuki, muhasebe ve denetim maliyetleri;

• pazarlama ve operasyonel maliyetler;

• DEX/CEX listeleme, likidite ve piyasa yap■c■l■■■ maliyetleri;

• teknoloji ve güvenlik maliyetleri.

Herhangi bir BSKT'nin ödeme gücünü, likiditesini veya operasyonel sürdürülebilirli■ini koruyaca■■na dair

hiçbir güvence verilmemektedir. Her BSKT'nin TER'i (Toplam Gider Oran■) olas■ yat■r■mc■lar

taraf■ndan güncel aç■klamalar ve zincir üstü verilere dayanarak de■erlendirilmelidir.

4.6 NAV Hesaplamas■

Bir Alvara BSKT NAV'■, BSKT LP tokenlerinin net de■erini temsil eder ve BSKT varl■klar■n■n toplam

de■erinden toplam yükümlülüklerinin de■eri ç■kar■larak, BSKT LP tokeni say■s■na bölünmesiyle

hesaplan■r.

BSKTX'te i■lem gören tüm BSKT'ler için NAV, BSKT LP tokenlerinin primli mi yoksa iskontolu mu i■lem

gördü■ünü belirlemek için kullan■l■r. Piyasa fiyat■ > NAV ise BSKT LP'leri primli i■lem görmektedir;

piyasa fiyat■ < NAV ise BSKT LP'leri iskontolu i■lem görmektedir.

NAV'■n do■ru belirlenmesi, yat■rma ve çekme fiyatlamas■ için kullan■lan hesaplama oldu■undan kritik

öneme sahiptir.

Belirli bir BSKT için t zaman■nda:

LP ba■■na NAV(t) = ( Σ_i [ q_i(t) × P_i(t) ] − L(t) ) ÷ N_LP(t)

burada:

• q_i(t), BSKT taraf■ndan t zaman■nda tutulan dayanak varl■k i'nin miktar■d■r;

• P_i(t), t zaman■nda varl■k i için referans fiyatt■r (örne■in belirlenmi■ bir DEX veya fiyat
oracle'■ndan orta piyasa fiyat■);

• L(t), BSKT'nin toplam yükümlülüklerinin de■eridir (tahakkuk eden yönetim ücretleri ve di■er giderler
dahil); ve

• N_LP(t), tedavüldeki toplam BSKT LP tokeni say■s■d■r.
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4.7 BSKT Token Yükümlülükleri ve TER Hesaplamas■

T muhasebe dönemi boyunca, bir BSKT'nin Toplam Gider Oran■ (TER) operasyonel verimlili■inin bir

ölçüsüdür:

TER = ( E(T) ÷ A_avg(T) ) × 100%

burada:

• E(T), T dönemi boyunca BSKT taraf■ndan katlan■lan toplam giderlerdir (yönetim ücretleri, i■lem
ücretleri ve varsa di■er i■letme maliyetleri dahil);

• A_avg(T), T dönemi boyunca BSKT'nin ortalama net varl■klar■d■r, genellikle düzenli aral■klarla
NAV tabanl■ varl■k de■erlerinin ortalamas■ olarak hesaplan■r.

Belirli bir BSKT için E(T)'ye dahil edilebilecek tipik gider kalemleri, varsa ■unlar■ içerir:

• yeniden dengeleme ve sepet i■lemleriyle ili■kili blokzincir i■lem (gas) maliyetleri;

• protokol ve platform ücretleri;

• sepet düzeyinde katlan■lan denetçi ve profesyonel ücretler;

• üçüncü taraf hizmet ücretleri (örne■in o sepet taraf■ndan özel olarak kullan■lan veri veya
fiyatland■rma hizmetleri);

• düzgün bir ■ekilde katlan■lan di■er sepet düzeyindeki i■letme maliyetleri.

Bu maliyet kategorileri BSKT'ye göre de■i■ir. Sepete özgü giderlerin önemli oldu■u durumlarda, o

BSKT'nin belgelerinde veya arayüzünde aç■klanmal■d■r.

4.8 Getiri Stratejileri (■ste■e Ba■l■ ve Yöneti■im Kontrollü)

BSKT'ler, yap■land■rmalar■ ve yöneti■imleri taraf■ndan izin verildi■i durumlarda, ek getiri elde etmek

amac■yla dayanak varl■klar■n■n bir k■sm■n■ üçüncü taraf DeFi protokollerine (örne■in borç verme

piyasalar■ veya getiri toplay■c■lar) tahsis edebilir.

Bu tür getiri stratejileri kat■ k■s■tlamalara tabidir:

• ■effafl■k: varl■klar yaln■zca zincir üstü, incelenebilir ak■ll■ sözle■meler arac■l■■■yla
da■■t■l■r ve pozisyonlar gerçek zamanl■ olarak görülebilir.

• Likidite: stratejiler, BSKT'nin beklenen çekme ak■■lar■n■ makul bir zaman çerçevesinde
kar■■lama kapasitesini korumal■d■r.

• Risk yönetimi: yo■unla■ma limitleri, teminatland■rma seviyeleri ve kald■raç veya türev
kullan■m■, ilgili BSKT yöneticisi veya DAO taraf■ndan aç■kça tan■mlanmal■ ve yönetilmelidir.

Uyumlu getiri stratejilerinin örnekleri ■unlar■ içerebilir:

• stablecoinlerin veya birinci s■n■f varl■klar■n a■■r■ teminatland■r■lm■■ borç verme
protokollerine sa■lanmas■;

• özenle seçilmi■ otomatik piyasa yap■c■ havuzlar■na likidite sa■lanmas■;

• muhafazakar, denetlenmi■ getiri toplay■c■lara kat■l■m.

Protokol arac■l■■■yla da■■t■lan BSKT'ler için varsay■lan yakla■■m muhafazakard■r: getiri, yaln■zca

BSKT'nin yöneticisi veya DAO'su stratejinin BSKT LP sahipleri için de■er korumas■ ve likidite ile uyumlu

oldu■undan memnun oldu■unda takip edilir. Alvara Protokolü herhangi bir getiri stratejisinin

performans■n■ garanti etmez ve üçüncü taraf protokol riski BSKT LP sahiplerine aittir.
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5. ALVARA TOKENLER■

5.1 ALVA Token

Genel Bak■■

ALVA, Protokolün yerel ERC-20 hizmet tokenidir. Alvara ekosistemi içinde ekonomik te■vikler ve

yöneti■im kat■l■m mekanizmalar■ sa■lar. Temel özellikler ■unlard■r:

• Token standard■: Ethereum üzerinde ERC-20.

• Maksimum toplam arz: 200.000.000 ALVA. Toplam arz sabittir ve enflasyonist bas■m
mekanizmas■ bulunmamaktad■r.

• Köprü mekanikleri: Köprülenmi■ ALVA tokeni (■u anda Avalanche C-Chain ve Base üzerinde)
kilitleme ve bas■m modeli kullanmaktad■r. Tokenler, hedef zincirde yaln■zca ilgili tokenler
Ethereum'daki köprü sözle■mesinde kilitlendi■inde bas■l■r. Ethereum'a geri köprülenirken,
köprülenmi■ tokenler yak■l■r ve orijinalleri serbest b■rak■l■r. Bu, sabit toplam arz■ korur.

• Yakma: ALVA, platform ücretlerinden finanse edilen geri al■m ve yakma i■lemleri dahil ak■ll■
sözle■me mekanizmalar■ arac■l■■■yla yak■labilir.

• Transfer edilebilirlik: ALVA, yürürlükteki mevzuata ve teknik s■n■rlamalara tabi olarak Ethereum
ve desteklenen di■er herhangi bir a■ veya ticaret mekan■nda serbestçe transfer edilebilir.

MiCA Kapsam■nda Amaçlanan S■n■fland■rma

ALVA, MiCA kapsam■nda bir hizmet tokeni olarak i■lev görmesi amaçlanmaktad■r ve belirli Protokol

i■levlerine dijital eri■im sa■lamaktad■r. Varl■■a at■fl■ token veya elektronik para tokeni olmas■

amaçlanmamaktad■r. ALVA, Alvara Protocol Inc.'in varl■klar■ veya kârlar■ üzerinde bir hak talebini

temsil etmez ve öz sermaye, borç veya benzeri finansal haklar vermez.

Bu niyete ra■men, düzenleyici otoriteler belirli yarg■ alanlar■nda veya gelecekteki k■lavuzlar

■■■■■nda farkl■ bir s■n■fland■rma benimseyebilir. Böyle bir s■n■fland■rma, Protokol ve ALVA

sahipleri üzerinde ek gereklilikler veya k■s■tlamalar getirebilir.

5.1.1 Token Faydas■

ALVA, Alvara ekosistemi içinde a■a■■daki temel faydalara sahiptir:

1. Yöneti■im ve Oy Gücü

Sahipler, veALVA elde etmek için ALVA'y■ Staking Platformunda kilitler. veALVA ■u amaçlarla

kullan■l■r:

• Alvara DAO içinde Protokol teklifleri üzerinde oy kullanma;

• ALVA ödüllerinin da■■l■m■n■ belirlemek amac■yla veALVA'n■n haftal■k bazda BSKT'lere tahsis
edildi■i gösterge a■■rl■■■ oylamas■na kat■lma.

2. Staking Ödüllerine Eri■im

Staking Platformu arac■l■■■yla ALVA'y■ kilitleyen ALVA sahipleri, Bölüm 8'de daha ayr■nt■l■ olarak

aç■kland■■■ üzere, Staking Ödülleri Kasas■na (SRV) tahsis edilen ücretlerden orant■l■ bir pay almaya

hak kazan■r. Bu tür ücretlerin veya ödüllerin düzeyi veya süreklili■i konusunda hiçbir garanti

verilmemektedir.

3. BSKT Dahil Etme ve Protokol Hizmetleri

Ethereum ana a■■nda, her BSKT'nin sepet de■erinin en az %5'lik bir ALVA tahsisi içermesi

gerekmektedir. Bu zorunlu dahil etme, sepet olu■turma ve yat■rma i■lemleri s■ras■nda ALVA'n■n
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piyasadan sat■n al■nmas■yla sonuçlan■r. Planlanan bir güncelleme, bu tahsisi a■ baz■nda

yap■land■r■labilir hale getirecek ve BSKT olu■turucular■n■n geri al■m ve yakma i■lemlerine veya

di■er Protokol amaçlar■na tahsis edilen ek ücretler kar■■l■■■nda ALVA gereksinimini ayarlamas■na

veya feragat etmesine olanak tan■yacakt■r.

ALVA, geli■mi■ analitik, geriye dönük test araçlar■ veya premium arayüzler gibi Protokol düzeyindeki

hizmetler için bir ödeme veya eri■im tokeni olarak da kullan■labilir.

Temettü veya Kâr Pay■ Hakk■ Yoktur

ALVA bulundurmak, sahibine Alvara Protocol Inc. veya herhangi bir ili■kili kurulu■ta temettü, kâr

payla■■m■ veya herhangi bir mülkiyet hakk■ vermez. Bu Teknik Raporda aç■klanan herhangi bir ücret

payla■■m■, staking ödülü veya di■er token ak■■lar■, Alvara DAO yöneti■imi arac■l■■■yla veya

hukuki, düzenleyici veya teknik nedenlerle tamamen veya k■smen de■i■tirilebilecek, azalt■labilecek,

ask■ya al■nabilecek veya sona erdirilebilecek iste■e ba■l■ mekanizmalard■r.

5.1.2 Token Da■■l■m■

ALVA'n■n ilk da■■l■m■ a■a■■daki gibidir:

Kategori Tahsis

Seed Round 4%

Private Round 4%

Public Round 4%

Airdrop 2%

Strategic Partners 2%

Ekip ve Katk■da Bulunanlar 15%

Hibeler ve ■n■aatç■ Ödülleri 5%

Vak■f 10%

Ba■l■ Kurulu■lar ve Pazarlama 5%

DEX/CEX Likidite 5%

BSKT Te■vikleri 44%

Toplam 100%

Hak edi■ takvimleri, kilitlenmeler ve uçurum dönemleri ak■ll■ sözle■me mant■■■ arac■l■■■yla

uygulan■r. Mevcut hak edi■ takvimi a■a■■daki gibidir:

Kategori % Tokenler TGE Kilidi Açma Uçurum Do■rusal Hak
Edi■

Seed Round 4% 8,000,000 0% 6 ay 24 ay

Private Round 4% 8,000,000 0% 3 ay 18 ay

Strategic Partners 2% 4,000,000 0% 3 ay 14 ay

Public Round 4% 8,000,000 25% (2M) Yok 4 ay

Airdrop 2% 4,000,000 0% 1 ay 1 ay

Ekip ve Katk■da
Bulunanlar

15% 30,000,000 0% 12 ay 33 ay
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Kategori % Tokenler TGE Kilidi Açma Uçurum Do■rusal Hak
Edi■

Hibeler ve
■n■aatç■

Ödülleri

5% 10,000,000 0% DAO taraf■ndan
belirlenir

DAO taraf■ndan
belirlenir

Vak■f 10% 20,000,000 0% 6 ay 12 ay

Pazarlama ve
Ba■l■ Kurulu■

5% 10,000,000 0% 1 ay 12 ay

DEX/CEX Likidite 5% 10,000,000 100% (10M) Yok Yok

BSKT Te■vikleri 44% 88,000,000 0% DAO taraf■ndan
belirlenir

31 y■l

TGE'deki dola■■mdaki arz yakla■■k 12.000.000 ALVA (toplam arz■n %6's■) olup Public Round TGE

kilidi açma (2.000.000) ve DEX/CEX Likidite (10.000.000) olu■turmaktayd■. Strategic Partners dahil di■er

tüm tahsisler TGE'de tamamen kilitliydi.

Bu parametreler, yürürlükteki mevzuata tabi olarak Alvara DAO yöneti■imi arac■l■■■yla de■i■tirilebilir.

Okuyucular, mevcut hak edi■ durumunu da■■t■lan hak edi■ sözle■meleri ve resmi Alvara depolar■na

kar■■ do■rulamal■d■r.

5.1.3 Token Sahiplerinin Haklar■ ve Yükümlülükleri

Haklar

Yürürlükteki mevzuata, teknik k■s■tlamalara ve Protokol yöneti■imine tabi olarak ALVA sahipleri

a■a■■daki haklara sahiptir:

• Yöneti■im Kat■l■m■: veALVA elde etmek için ALVA'y■ kilitleme yetene■i; ve veALVA'y■

Protokol teklifleri ve gösterge tahsisleri üzerinde oy kullanmak için kullanma yetene■i.

• Protokol Hizmetlerine Eri■im: gerekli oldu■u durumlarda (örne■in analitik, geriye dönük test,
premium özellikler) belirli araçlara, arayüzlere veya hizmetlere eri■mek için ALVA kullanma yetene■i.

• Staking Ödüllerine Kat■l■m: ALVA kilitlendi■inde, ilgili ak■ll■ sözle■meler ve Protokol
parametreleri uyar■nca SRV'den ödül talep etme yetene■i.

• Ekonomik Maruziyet: ikincil piyasalarda arz ve talep taraf■ndan belirlenen ALVA'n■n piyasa
de■erine tamamen ekonomik maruziyet.

Yükümlülükler

ALVA bulundurmak, yürürlükteki mevzuata, Protokolün kullan■m ko■ullar■na ve ilgili ak■ll■ sözle■me

kurallar■na uyum d■■■nda, sahibine Alvara Protocol Inc.'e kar■■ herhangi bir sözle■mesel ödeme veya

ifa yükümlülü■ü yüklemez. Sahipler ■unlardan sorumludur:

• kendi yarg■ alanlar■ndaki tüm yürürlükteki mevzuata ve düzenlemelere uyumu sa■lamak;

• ALVA bulundurma ve i■lem yapmayla ili■kili tüm riskleri üstlenmek;

• kendi özel anahtarlar■n■ ve cüzdan altyap■lar■n■ güvence alt■na almak.

Haklar■n De■i■tirilmesi

ALVA ile ili■kili faydalara, ücretlere, ödüllere ve yöneti■im mekaniklerine (yukar■da aç■klananlar dahil)

ili■kin parametreler, yürürlükteki mevzuata tabi olarak Alvara DAO yöneti■imi arac■l■■■yla zaman

zaman de■i■tirilebilir. Bu tür de■i■iklikler önemli olabilir ve ALVA ile ili■kili belirli faydalar■ veya

avantajlar■ azaltabilir veya ortadan kald■rabilir.

Transfer Edilebilirlik ve K■s■tlamalar
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ALVA'n■n desteklenen a■larda serbestçe transfer edilebilir olmas■ amaçlanmaktad■r, a■a■■dakilere

tabi olarak:

• a■ ko■ullar■ ve ak■ll■ sözle■me mant■■■;

• kötü niyetli faaliyetleri azaltmak için uygulanan teknik güvenlik önlemleri (örne■in ilk da■■t■m
sözle■melerindeki gri listeleme özellikleri, art■k gerekli olmad■■■nda vazgeçilmesi amaçlanan); ve

• geçerli menkul k■ymetler, AML/CFT veya di■er düzenlemelerden kaynaklanan k■s■tlamalar.

Yat■r■mc■ Koruma veya Garanti Programlar■ Bulunmamaktad■r

ALVA sahipleri, AB hukuku veya ba■ka herhangi bir yarg■ alan■n■n hukuku kapsam■nda herhangi bir

yat■r■mc■ tazminat program■ndan, mevduat garanti program■ndan veya benzeri korumadan

yararlanmamaktad■r.

5.2 veALVA

veALVA (oy emanetli ALVA), ALVA'n■n Staking Platformunda kilitlenmesiyle elde edilen transfer edilemez

bir yöneti■im tokenidir. veALVA:

• Alvara DAO içinde oy haklar■ verir;

• sahiplerin BSKT ödülleri için gösterge oylamas■nda tahsis edebilece■i a■■rl■■■ belirler;

• a■a■■da aç■klanan "Sonsuza Kadar (Yakma)" seçene■i hariç, kilitleme süresi boyunca do■rusal
azalmaya tabidir.

"Sonsuza Kadar (Yakma)" kilidi, stake edilen ALVA tokenlerini kal■c■ olarak yok eder. Tokenler bir yakma

adresine gönderilir ve dola■■mdaki arzdan geri dönü■ü olmaks■z■n ç■kar■l■r. Kar■■l■■■nda

kullan■c■, yak■lan her 100 ALVA için 200 veALVA al■r ve azalma olmaz. veALVA bakiyesi süresiz

olarak devam eder.

Bu seçene■in ekonomik gerekçesi a■a■■daki gibidir. 100 ALVA ba■■na 200 veALVA döviz kuru (12

ayl■k kilidin 2 kat■), dayanak varl■■■n kal■c■ fedakarl■■■n■ yans■t■r. Süresi doldu■unda

ALVA'lar■n■ geri kazanan süreli kilitleyicilerin aksine, yakma kilidi kat■l■mc■lar■ dola■■mdaki arz■

kal■c■ olarak azaltarak kalan tüm sahipler için deflasyonist bir fayda yarat■r. Bu katmana yap■lan %50

SRV havuzu tahsisi, uzun vadeli, kal■c■ ba■l■l■■■ te■vik eder ve en uyumlu kat■l■mc■lar■n

(sermayelerini geri dönü■süz olarak taahhüt edenlerin) protokol ücreti gelirinden en büyük pay■

almas■n■ sa■lar.

Yöneti■im yo■unla■mas■n■ önlemek için, yakma kilitlerinden elde edilen veALVA, di■er herhangi bir

veALVA ile ayn■ token ba■■na oy a■■rl■■■n■ ta■■r. 2x veALVA ihraç oran■n■n ötesinde yöneti■im

gücünde ek bir çarpan yoktur. %50 SRV tahsisi, tüm yakma kilidi kat■l■mc■lar■ aras■nda orant■l■

olarak bölünür, yani daha fazla kullan■c■ yakma havuzuna girdikçe bireysel ödül pay■ azal■r.

Bu parametreler (100 ALVA ba■■na 200 veALVA, %50 SRV tahsisi), Mart 2026 itibar■yla Ethereum ana

a■■ndaki mevcut canl■ de■erlerdir ve Alvara DAO yöneti■imi arac■l■■■yla ayarlanabilir. ALVA kal■c■

olarak yok edildi■inden, yakma kilidi geri al■namaz bir karard■r.

veALVA ayr■ bir varl■■■ veya hak talebini temsil etmez. DAO içinde oy gücünü hesaplamak ve tahsis

etmek için bir mekanizmad■r. ALVA ile ili■kili tüm ekonomik risk ALVA sahibinde kal■r.

5.3 ERC-7621 Sepet Tokenleri (BSKT'ler)

Her BSKT, dayanak tokenize varl■k sepetini temsil eden bir ERC-7621 tokenidir. BSKT'nin özellikleri

(bile■im, yeniden dengeleme mant■■■, yöneti■im yap■s■ ve ücret parametreleri gibi) da■■t■m

s■ras■nda belirlenir ve daha sonra ilgili BSKT'nin yöneticisi veya varsa DAO'su arac■l■■■yla

de■i■tirilebilir.
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Alvara, herhangi bir BSKT'nin herhangi bir yarg■ alan■ndaki yürürlükteki mevzuata uygun olaca■■n■

garanti etmemektedir. BSKT olu■turucular■, yöneticileri ve kat■l■mc■lar■, lisanslama, tescil, pazarlama

veya yat■r■mc■ koruma yükümlülükleri dahil tüm ilgili yasal ve düzenleyici gerekliliklerle uyumu

sa■lamaktan sorumludur.

5.4 BSKT LP Tokenleri

Kullan■c■lar BSKT Lab arac■l■■■yla bir BSKT'ye varl■k yat■rd■■■nda, sepetin orant■l■ pay■n■

temsil eden BSKT LP tokenleri al■rlar. BSKT LP tokenleri:

• ERC-20 tokenleridir;

• genel olarak (a■ ko■ullar■na, likiditeye ve ak■ll■ sözle■me tasar■m■na tabi olarak) (i) dayanak
varl■klar veya (ii) ETH veya stablecoin gibi bir referans varl■k kar■■l■■■nda kullan■labilir;

• uyguland■■■nda BSKT'ye özgü bir DAO içinde yöneti■im haklar■ verebilir.

5.5 BSKTX LP Tokenleri (AX LP'ler)

BSKTX üzerinde BSKT ile ilgili havuzlara likidite sa■layan kullan■c■lar, likidite havuzundaki paylar■n■

temsil eden AX LP tokenleri al■r. AX LP tokenleri, Protokol parametrelerine ve ak■ll■ sözle■me

mant■■■na tabi olarak, havuz içindeki i■lem ücretlerinden orant■l■ bir paya hak kazand■r■r. AX LP

tokenlerinin kendileri ERC-20 tokenleridir ve risk ve likiditeye tabi olarak di■er DeFi uygulamalar■nda

kullan■labilir.

5.6 Tokenomik ve Platform Ücretleri

5.6.1 Vak■f Hazinesi

Alvara Vakf■ (veya e■de■er bir yap■), ALVA ve di■er varl■klardan (örne■in ETH, stablecoinler) olu■an

bir hazineyi tutar ve yönetir. Hazine ■unlardan finanse edilir:

• ALVA arz■n■n %10'luk ilk tahsisi (20.000.000 ALVA), hak edi■e tabi; ve

• a■a■■dakileri içeren Protokol ücretlerinden bir pay:

• BSKT Lab i■lem ücretlerinin bir k■sm■;

• BSKTX i■lem ücretlerinin bir k■sm■; ve

• BSKT Pazar Yeri i■lem ücretlerinin bir k■sm■.

Hazine varl■klar■, Alvara DAO yöneti■imi taraf■ndan belirlenen ■ekilde Protokol geli■tirme, yöneti■im,

güvenlik, hukuki ve uyum çal■■malar■, ekosistem giri■imleri ve di■er amaçlar■ desteklemek için

kullan■labilir.

5.6.2 Staking Ödülleri ve Ücret Da■■t■m■

Protokol ücretlerinin bir k■sm■ (BSKT Lab ücretlerinin %10'u, bkz. Bölüm 15'teki ücret tablosu) Staking

Ödülleri Kasas■na (SRV) tahsis edilir ve ak■ll■ sözle■me kurallar■na uygun olarak kilitleme süresine

göre bölümlenmi■ ALVA staker'lar■na da■■t■l■r. Ücret tahsis yüzdeleri ve da■■t■m mekanikleri

zaman içinde yöneti■im arac■l■■■yla ayarlanabilir.

5.6.3 Geri Al■m ve Yakma Program■

Yürürlükteki mevzuata ve piyasa ko■ullar■na tabi olarak, Alvara, platform ücretlerinin sabit bir yüzdesinin

(BSKT Lab ücretlerinin %10'u, bkz. Bölüm 15'teki ücret tablosu) ALVA'y■ aç■k piyasada sat■n almak ve

kal■c■ olarak yakmak için kullan■ld■■■ bir geri al■m ve yakma mekanizmas■ i■letmektedir. Bu

mekanizma, ALVA'n■n tokenomiklerine deflasyonist bir unsur kazand■r■r ancak Token'■n de■erinde

veya piyasa fiyat■nda herhangi bir art■■■ garanti etmez. Yöneti■im bu mekanizmay■ herhangi bir
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zamanda de■i■tirebilir, ask■ya alabilir veya sona erdirebilir.

6. F■YAT ORACLE'LARI VE VER■ KAYNAKLARI
Do■ru ve sa■lam fiyatland■rma girdileri, BSKT NAV hesaplamas■, yeniden dengelemenin tetiklenmesi

ve performans de■erlendirmesi için esast■r. Alvara Protokolü, standartla■t■r■lm■■ bir çerçeve

dahilinde farkl■ BSKT'lerin farkl■ fiyat kaynaklar■ kullanmas■na olanak tan■yan oracle-agnostik olarak

tasarlanm■■t■r.

6.1 Birincil Fiyat Kaynaklar■

Desteklenen her varl■k için bir BSKT, a■a■■dakilerden birini veya birkaç■n■ birincil fiyat kayna■■

olarak belirleyebilir:

• Zincir üstü AMM fiyat beslemeleri: büyük merkezi olmayan borsalardaki (örne■in Ethereum
üzerinde Uniswap V3 havuzlar■) derin likidite havuzlar■ndan türetilen anl■k veya zaman a■■rl■kl■
ortalama fiyatlar (TWAP'ler).

• Harici oracle beslemeleri: varl■k fiyatlar■n■ zincir üstünde yay■mlayan merkezi olmayan oracle
a■lar■ (örne■in Chainlink fiyat beslemeleri, Pyth Network veya benzeri sa■lay■c■lar).

• Bile■ik beslemeler: birden fazla kayna■■n kombinasyonlar■ (örne■in birkaç AMM havuzunun
medyan■ veya AMM ve oracle fiyatlar■n■n bir kar■■■m■).

Seçilen fiyat kayna■■ ve ilgili yap■land■rma parametreleri (örne■in TWAP aral■■■, sapma e■ikleri)

yöneti■im kontrollü sözle■me yap■land■rmas■nda kaydedilir. Arayüz meta verileri bu ayarlar■ kolayl■k

için görüntüleyebilir, ancak yetkili kaynak zincir üstü sözle■me durumudur. Oracle yap■land■rmas■,

varsa BSKT yöneti■imi veya Alvara DAO yöneti■imi arac■l■■■yla ayarlanabilir.

Mevcut Uygulama

Protokol ■u anda NAV hesaplamalar■, yeniden dengeleme ve performans metrikleri için birincil fiyat

kayna■■ olarak CoinGecko API'sini kullanmaktad■r. Tek bir merkezi veri sa■lay■c■s■na

ba■■ml■l■■■ azaltmak ve zincir üstü do■rulanabilirli■i art■rmak için 1inch fiyat beslemelerine geçi■

planlanmaktad■r. Mevcut oracle yap■land■rmas■ a■a■■daki gibidir:

Parametre Mevcut De■er

Birincil fiyat kayna■■ CoinGecko API

Planlanan geçi■ 1inch fiyat beslemeleri

Fiyat güncelleme tetikleyicisi Her kullan■c■ etkile■iminde (yat■rma, çekme, yeniden
dengeleme)

Bayatl■k limiti 60 saniyeden eski fiyatlar reddedilir; yeni bir getirme tetiklenir

Sapma e■i■i ■u anda protokol düzeyinde uygulanm■yor; 1inch geçi■iyle
planlan■yor

Yedek düzeni CoinGecko mevcut de■ilse, i■lem geri al■n■r.
Kullan■c■lar fiyatland■rma geri geldi■inde tekrar dener

Protokol geneli varsay■lan de■i■iklikler Yönetici çoklu imza (Alvara DAO'ya geçi■ sürecinde)

Sepete özgü geçersiz k■lmalar Sepet yöneticisi veya BSKT DAO
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Tek bir merkezi fiyat API'sine (CoinGecko) mevcut ba■■ml■l■k bilinen bir s■n■rlamad■r. 1inch'e

planlanan geçi■, zincir üstü fiyat do■rulamas■, yap■land■r■labilir sapma e■ikleri ve çok kaynakl■

yedek mant■■■ getirecektir. Bu geçi■ tamamlanana kadar, Protokolün fiyatland■rmas■ CoinGecko

API'sinin kullan■labilirli■ine ve do■rulu■una ba■l■d■r.

Okuyucular, yap■land■rmalar yöneti■im arac■l■■■yla de■i■ebilece■inden, mevcut oracle

parametrelerini da■■t■lan ak■ll■ sözle■melere ve yöneti■im kay■tlar■na kar■■ do■rulamal■d■r.

6.2 Bayatl■k, Sapma ve Yedek Mant■■■

Bayat veya manipüle edilmi■ fiyatlar■n etkisini azaltmak için, Protokol, fiyatland■rma çerçevesi dahilinde

bayatl■k kontrolleri, sapma kontrolleri ve yedek mant■■■n■ destekleyecek ■ekilde tasarlanm■■t■r.

Mart 2026 itibar■yla mevcut Ethereum ana a■■ uygulamas■nda:

• Bayatl■k kontrolleri uygulanmaktad■r. 60 saniyeden eski fiyatlar reddedilir ve yeni bir getirme
tetiklenir.

• Sapma kontrolleri ■u anda protokol düzeyinde uygulanmamaktad■r. Bunlar■n 1inch fiyat
beslemelerine geçi■le birlikte tan■t■lmas■ planlanmaktad■r.

• Yedek mant■■■ ■u anda s■n■rl■d■r. CoinGecko fiyat kayna■■ mevcut de■ilse, ilgili i■lem geri
al■n■r ve kullan■c■ fiyatland■rma geri geldi■inde tekrar denemelidir.

Protokolün gelecek sürümlerinin, uygun durumlarda ikincil zincir üstü fiyat beslemeleri dahil

yap■land■r■labilir sapma e■iklerini ve çok kaynakl■ yedek mant■■■n■ desteklemesi beklenmektedir.

Güvenlik ko■ullar■ tetiklendi■inde, belirli BSKT i■lemleri (örne■in yat■rma, çekme veya yeniden

dengeleme i■lemleri) güvenilir fiyatland■rma yeniden ba■layana kadar reddedilebilir, duraklat■labilir

veya s■n■rland■r■labilir.

6.3 Oracle Yöneti■imi ve De■i■iklikler

Oracle yap■land■rmalar■ yöneti■ime tabidir:

• Protokol geneli varsay■lanlar (örne■in yayg■n olarak kullan■lan varl■klar için önerilen
beslemeler) için de■i■iklikler Alvara DAO taraf■ndan yönetilir.

• BSKT'ye özgü geçersiz k■lmalar (örne■in belirli bir strateji için özel beslemeler) için de■i■iklikler,
Protokol taraf■ndan izin verilen s■n■rlar dahilinde ilgili BSKT DAO veya yönetici taraf■ndan
yönetilebilir.

Oracle yap■land■rmas■ndaki herhangi bir de■i■iklik, BSKT'lerin NAV'■n■, riskini ve davran■■■n■

önemli ölçüde etkileyebilir. Oracle kaynaklar■n■ veya parametrelerini de■i■tirme teklifleri, aç■k bir

gerekçe ve uygun oldu■unda ba■■ms■z risk incelemesi içermelidir.

6.4 Oracle ve Veri Riskleri

Oracle ve veri riskleri, bunlarla s■n■rl■ olmamak üzere ■unlar■ içerir:

• fiyat referans■ olarak kullan■lan zincir üstü likidite havuzlar■n■n manipülasyonu;

• harici oracle a■lar■n■n ar■zas■, gecikmesi veya yanl■■ yap■land■r■lmas■;

• yanl■■ varl■k e■lemeleri veya ondal■k say■lar; ve

• a■ t■kan■kl■■■ veya kesintileri s■ras■nda bayat veya eksik veriler.

Bu riskler, hatal■ NAV hesaplamalar■na, yanl■■ fiyatland■r■lm■■ yat■rma veya çekilmelere ve

uygunsuz yeniden dengeleme eylemlerine yol açabilir. Kullan■c■lar, Protokolün oracle riskini tamamen

ortadan kald■ramayaca■■n■n fark■nda olmal■d■r.
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7. L■DERL■K TABLOSU VE PERFORMANS METR■KLER■

Protokol, BSKT'leri ■effaf, objektif performans metriklerine dayal■ olarak s■ralayan zincir üstü bir liderlik

tablosu sürdürmektedir. Liderlik Tablosu ■unlar■ amaçlamaktad■r:

• güçlü, riske göre ayarlanm■■ performans geçmi■ine sahip yöneticileri ve stratejileri öne ç■karmak;

• kullan■c■lar■n yat■r■m tercihleri ve risk toleranslar■yla e■le■en sepetleri ke■fetmelerine
yard■mc■ olmak; ve

• ekosistem içinde ilgi ve sermayenin meritokratik tahsisini te■vik etmek.

7.1 Metrikler

Görüntülenen temel metrikler ■unlard■r:

Metrik Kategorisi Örnekler

Getiriler 1 haftal■k, 1 ayl■k, 3 ayl■k, 6 ayl■k, 1 y■ll■k kümülatif ve
y■ll■kland■r■lm■■ getiriler

Risk Oynakl■k (getiri standart sapmas■), maksimum dü■ü■,
Sharpe oran■

Ölçek AUM, toplam LP token arz■, katk■da bulunan say■s■

Maliyet Yönetim ücreti oran■, TER, katlan■lan gas maliyetleri

Bile■im Varl■k yo■unla■mas■ (Herfindahl endeksi), stablecoin
maruziyet yüzdesi, ALVA a■■rl■■■

Yönetici Do■rulama durumu, sepet ya■■, yeniden dengeleme
s■kl■■■

7.2 Veri Kaynaklar■ ve Metodoloji

Liderlik Tablosu verileri, zincir üstü etkinlikten (NAV hesaplamalar■, i■lem geçmi■i) elde edilir ve aç■kça

belirtildi■inde zincir d■■■ analitiklerle desteklenebilir. Tüm performans hesaplamalar■, ücretleri ve

yükümlülükleri hesaba katan NAV tabanl■ getiriler kullan■r.

S■ralamalar, Alvara Protocol Inc. veya Alvara DAO taraf■ndan yat■r■m tavsiyesi veya herhangi bir onay

niteli■i ta■■mamaktad■r. Yönetici do■rulama sistemi yay■na al■nd■■■nda (Q2 2026), do■rulanm■■

yöneticiler Liderlik Tablosunda geli■mi■ görünürlük elde edecektir.

8. STAK■NG PLATFORMU VE veALVA MEKAN■KLER■

8.1 Staking Ödülleri Kasas■ (SRV)

Staking Platformu, ALVA sahiplerinin tokenlerini belirli süreler boyunca kilitleyerek veALVA elde etmelerine

ve SRV'den pay almaya hak kazanmalar■na olanak tan■r. SRV:

• Protokol ücretlerinin bir yüzdesiyle finanse edilir (■u anda BSKT Lab ücretlerinin %10'u);

• her kullan■c■n■n belirli bir kilitleme katman■nda kilitledi■i ALVA pay■na göre periyodik olarak
(örne■in haftal■k) ödüller da■■t■r;
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• talep edilmemi■ ödüllerin ak■ll■ sözle■me tasar■m■na tabi olarak zaman içinde birikmesine izin
verir.

Ödüllerin bile■ik hale getirilmesi (ödüllerin mevcut stake'e eklenmesi) desteklenmektedir; bu, ak■ll■

sözle■me taraf■ndan belirtilmedikçe kilitleme süresini uzatmak veya veALVA azalmas■n■ s■f■rlamak

zorunda kalmadan kullan■c■n■n havuz pay■n■ art■rma etkisine sahiptir.

8.2 Staking Ödülleri Hesaplamas■

Her kilitleme havuzu içinde, SRV'den gelen ödüller, o havuzda kilitlemi■ olduklar■ ALVA miktar■na göre

kat■l■mc■lara orant■l■ olarak da■■t■l■r.

E■er:

• TR_pool, belirli bir dönem (örne■in bir hafta) için belirli bir kilitleme havuzuna tahsis edilen toplam
ALVA ödülleri;

• ALVA_staked_pool, o havuzda kilitlenen toplam ALVA miktar■; ve

• ALVA_staked_user, belirli bir kullan■c■n■n o havuzda kilitledi■i ALVA miktar■ ise,

o kullan■c■n■n dönem için ödülü ■udur:

CR_user = TR_pool × ( ALVA_staked_user ÷ ALVA_staked_pool )

Ödüller, oylama dönemi kapanm■■ teklifler için bir kullan■c■n■n geçmi■ oylama dönemlerindeki

veALVA bakiyesini geriye dönük olarak de■i■tirmez. Kullan■c■lar ödülleri talep etmeyi, yeniden stake

etmeyi veya çekmeyi seçebilir; her i■lem gas maliyetlerine ve geçerli ak■ll■ sözle■me kurallar■na

tabidir.

8.3 Kilitleme Süreleri ve veALVA Tahsisi

Kilitleme süreleri, bir kullan■c■n■n ald■■■ veALVA miktar■n■ ve o kilitleme katman■na tahsis edilen

toplam SRV yüzdesini belirler. Daha uzun kilitlemeler genellikle daha fazla veALVA ve daha yüksek ödül

pay■ üretir.

Kilitleme Süresi ALVA veALVA Havuzun Ödül Yüzdesi

1 hafta 100 1 0%

1 ay 100 5 0%

3 ay 100 20 0.5%

6 ay 100 50 1.25%

12 ay 100 100 2.75%

18 ay 100 200 4.50%

24 ay 100 400 8.50%

36 ay 100 800 12.50%

48 ay 100 1,000 20%

Sonsuza Kadar (Yakma) 100 200 50%

Bu tablodaki de■erler, Mart 2026 itibar■yla Ethereum ana a■■ndaki mevcut canl■ parametrelerdir.

Alvara DAO yöneti■imi arac■l■■■yla ayarlanabilir. Kullan■c■lar, ALVA kilitlemeden önce ak■ll■

sözle■me arayüzleri veya Alvara dApp'i arac■l■■■yla mevcut parametreleri do■rulamal■d■r.

Sonsuza Kadar (Yakma) katman■n■n gerekçesi ve mevcut parametreleri için Bölüm 5.2'ye bak■n■z.
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Not: 1 haftal■k ve 1 ayl■k kilitleme katmanlar■ SRV ödüllerinin %0'■n■ al■r. Bu katmanlar, yöneti■im

kat■l■m■ için k■sa vadeli veALVA sa■lamak amac■yla mevcuttur ancak ücret payla■■m■ haklar■

vermez. SRV, BSKT Lab ücretlerinin (olu■turma, yat■rma ve çekme) %10'u ile finanse edilmektedir.

Gelecekte yöneti■im arac■l■■■yla SRV'ye ek ücret kaynaklar■ eklenebilir.

8.4 veALVA Azalmas■ ve Yöneti■im Etkisi

"Sonsuza kadar" kilitleri hariç, veALVA bakiyeleri seçilen kilitleme süresi boyunca do■rusal olarak azal■r.

Azalma:

• kullan■c■n■n sonraki teklifler ve gösterge tahsislerindeki oy gücünü etkiler;

• oylama dönemi kapanm■■ teklifler üzerinde zaten kullan■lm■■ oylar■ geriye dönük olarak
de■i■tirmez;

• kullan■c■n■n teklif e■iklerini kar■■lama yetene■ini etkileyebilir (örne■in teklif sunmak için
gereken minimum veALVA).

Örnek: Bir kullan■c■ 100 ALVA'y■ 1 y■l süreyle kilitler ve 100 veALVA al■rsa, 1. günün sonunda

bakiyesi otomatik olarak (100 / 365,25 × 364,25) veALVA'ya dü■er. 2. günün sonunda bakiyesi (100 /

365,25 × 363,25) veALVA'ya dü■er. Bu, kilitleme süresi doldu■unda veALVA bakiyesinin 0'a

ula■mas■na kadar devam eder.

9. BSKTX VE L■K■D■TE SA■LAMA (Geli■tirme A■amas■nda)

9.1 Genel Bak■■

BSKTX, kullan■c■lar■n ■unlar■ yapabilece■i planlanan merkezi olmayan bir ticaret mekan■d■r:

• BSKT LP tokenlerini di■er varl■klara (örne■in ETH, stablecoinler) kar■■ takas etme;

• BSKT ile ilgili havuzlara likidite sa■lama ve ücret geliri elde etme;

• riske tabi olarak BSKT NAV'■ ile piyasa fiyatlar■ aras■nda arbitraj yapma.

9.2 AMM E■risi

BSKTX, sabit çarp■m otomatik piyasa yap■c■ mant■■■ (x * y = k, Uniswap V2'ye benzer)

kullanacakt■r; bu, LP'leri dayanak varl■klar■ basitçe tutmaya k■yasla geçici kayba maruz b■rak■r.

Yöneti■im, gelecekte belirli sepetler için ek e■ri türlerini onaylayabilir.

9.3 Likidite Sa■lama ve Ücretler

Likidite sa■lay■c■lar■:

• BSKT LP tokenlerini (ve varsa e■le■tirilmi■ bir varl■■■) bir BSKTX havuzuna yat■racak;

• havuzdaki paylar■n■ temsil eden AX LP tokenleri alacak;

• i■lem ücretlerinden orant■l■ bir pay kazanacakt■r. BSKTX için planlanan ücret tahsisi, i■lem
ba■■na %0,30 olup AX LP sahipleri (%0,10), Vak■f hazinesi (%0,10) ve LP tokeni i■lem gören
BSKT'nin yöneticisi (%0,10) aras■nda e■it olarak bölünür. Bölüm 15'teki ücret tablosuna bak■n■z.

Likidite sa■lama, do■as■ gere■i risklidir ve LP'leri geçici kayba, fiyat oynakl■■■na ve potansiyel ak■ll■

sözle■me veya Protokol düzeyindeki ar■zalara maruz b■rak■r. ■■lem hacimleri, ücret seviyeleri veya

herhangi bir havuzun kal■c■l■■■ konusunda hiçbir güvence sa■lanmamaktad■r.
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10. BSKT PAZAR YER■ (Geli■tirme A■amas■nda)
Protokol arac■l■■■yla da■■t■lan her BSKT, ili■kili yönetim haklar■na sahiptir; bunlar, herhangi bir

BSKT'ye özgü DAO'ya tabi olarak, o BSKT'nin parametrelerine (örne■in varl■k a■■rl■klar■, yeniden

dengeleme kurallar■, yönetim ücretleri ve getiri stratejisi izinleri) de■i■iklik önerme ve uygulama

yetene■ini içerir.

BSKT Pazar Yeri, bu yönetim haklar■n■n kat■l■mc■lar aras■nda transfer edilebildi■i zincir üstü bir

mekan olacakt■r. Yay■na al■nd■■■nda ■unlar■ sa■layacakt■r:

• bir BSKT'nin orijinal olu■turucusunun yönetim haklar■n■ sat■■a sunmas■;

• olas■ yöneticilerin yerle■ik bir performans geçmi■i ve ücret ak■■■na sahip mevcut bir BSKT
üzerinde kontrol edinmesi; ve

• fiyatlar■n arz ve talep taraf■ndan belirlendi■i, yönetim haklar■ için ■effaf bir ikincil pazar.

Pazar Yeri listelemeleri genellikle ■unlar■ görüntüleyecektir:

• geçmi■ performans metrikleri (örne■in NAV geçmi■i, dü■ü■ler, oynakl■k);

• ücret parametreleri (yönetim ücreti oran■ ve varsa performans ücreti yap■s■);

• temel risk ve strateji bilgileri;

• yönetici do■rulama durumu; ve

• önemli yap■land■rma k■s■tlamalar■ (örne■in getiri stratejisi s■n■rlamalar■).

Yönetim haklar■ transferleri ak■ll■ sözle■meler arac■l■■■yla gerçekle■tirilecek ve zincir üstünde

kaydedilecektir. Alvara Protokolü, yönetim haklar■ transfer edilmi■ herhangi bir BSKT'nin ba■ar■s■n■,

performans■n■ veya devam eden i■leyi■ini garanti etmemektedir.

11. YÖNET■■■M VE DAO'LAR

11.1 Alvara DAO

Alvara Protokolü, veALVA sahiplerinin ■unlar■ yapabildi■i merkezi olmayan bir yöneti■im sistemi olan

Alvara DAO taraf■ndan yönetilmektedir:

• teklifler sunma (minimum e■iklere tabi);

• parametre de■i■iklikleri, yükseltmeler, ücret tahsisleri ve hazine kullan■m■ dahil teklifler üzerinde
oy kullanma;

• uygun BSKT'ler aras■nda ALVA ödülleri tahsis etmek için gösterge oylamas■na kat■lma.

Yöneti■im Yürütme Modeli

Mevcut Durum Gelecek Durum

Oylama Snapshot (zincir d■■■, gas ücretsiz) Zincir üstü DAO sözle■meleri

Yürütme Yönetici çoklu imza (3/4) onaylanan
sonuçlar■ uygular

Zaman kilidi sözle■meleri otomatik
olarak uygular

Acil Durum Yönetici çoklu imza dar kapsamda
hareket eder, yöneti■im onaylar

Ayn■, DAO kontrollü kapsam
daraltmas■yla
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Mevcut Durum Gelecek Durum

Yeter Say■ Dola■■mdaki veALVA'n■n %20'si %20 (yöneti■im arac■l■■■yla
ayarlanabilir)

Geçi■ oran■ Kullan■lan oylar■n %51'i %51 (yöneti■im arac■l■■■yla
ayarlanabilir)

Mevcut Uygulama (Snapshot Tabanl■)

Yöneti■im ■u anda zincir d■■■, gas ücretsiz bir oylama platformu olan Snapshot arac■l■■■yla

i■lemektedir. Teklifler haftal■k olarak (yap■land■r■lm■■ bir dönem kadans■n■ takiben) sunulur ve

oylama, bir anl■k görüntü blo■undaki veALVA varl■klar■na göre a■■rl■kland■r■l■r. Sonuçlar,

Snapshot üzerinde zincir d■■■ olarak kaydedilir ve ödül hesaplama hatt■n■ besleyen Protokolün zincir

d■■■ veritaban■nda saklan■r (bkz. Bölüm 12.3).

Bu yakla■■m, seçmenler için gas maliyetlerini ortadan kald■r■r ve Protokolün büyüme a■amas■nda

eri■ilebilir bir yöneti■im deneyimi sa■lar. Ancak zincir d■■■ oylama, sonuçlar■n yönetici çoklu imza

taraf■ndan dürüst bir ■ekilde uygulanmas■na dayan■r; bu, planlanan zincir üstü DAO'nun kald■raca■■

bir güven varsay■m■ ortaya ç■kar■r.

Planlanan: Zincir Üstü DAO

Protokol, oy sonuçlar■n■ uygulamak için güvenilir arac■lara olan ihtiyac■ ortadan kald■rarak yöneti■im

kararlar■n■ do■rudan ak■ll■ sözle■meler ve zaman kilitleri arac■l■■■yla yürütecek tamamen zincir

üstü bir DAO'yu aktif olarak geli■tirmektedir. Zaman çizelgesi için Bölüm 16'ya bak■n■z.

Temel Parametreler

• Teklif E■i■i: Teklif sunmak için minimum 3.000 veALVA gereklidir. Bu e■ik yöneti■im
arac■l■■■yla ayarlanabilir.

• Yeter Say■: Bir oylaman■n geçerli olmas■ için dola■■mdaki veALVA'n■n %20'sinin kat■lmas■

gerekir. Bu e■ik, kat■l■mc■ taban■ geli■tikçe yöneti■im arac■l■■■yla ayarlanabilir.

• Geçi■ Oran■: varsay■lan geçi■ oran■, yöneti■ime tabi olarak kullan■lan oylar■n %51'idir.

DAO taraf■ndan onaylanan kararlar, mümkün olan her yerde ak■ll■ sözle■meler arac■l■■■yla

uygulan■r. Zincir d■■■ uygulaman■n gerekli oldu■u durumlarda (örne■in hukuki yap■land■rma, zincir

d■■■ hizmet sa■lay■c■lar), Alvara, yürürlükteki mevzuata ve sözle■mesel k■s■tlamalara tabi olarak

DAO'nun iradesini iyi niyetle uygulamaya çal■■■r.

11.2 BSKT DAO'lar■

BSKT olu■turucular■, iste■e ba■l■ olarak kendi BSKT'ye özgü DAO'lar■n■ ■u amaçlarla

yap■land■rabilir:

• yeniden dengeleme, ücret de■i■iklikleri veya getiri üretim stratejileri hakk■nda karar verme;

• pazar yeri listeleme parametrelerini yönetme;

• sepetle ili■kili hazine veya yedek varl■klar■ yönetme.

Yöneti■im kat■l■mc■lar■ genellikle BSKT LP token sahipleridir; oy gücü, LP varl■klar■ veya BSKT

olu■turucu taraf■ndan tan■mlanan di■er parametrelerle belirlenir. BSKT DAO'lar■, Alvara DAO'dan

ba■■ms■zd■r, ancak eylemleri yine de üst düzey Protokol parametreleri ve yürürlükteki mevzuat

taraf■ndan k■s■tlanabilir.

11.3 Çoklu ■mza ve Acil Durum Kontrolleri
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11.3.1 Yönetici Çoklu ■mzas■

Temel idari i■levler tek bir 3/4 çoklu imza cüzdan■ taraf■ndan kontrol edilir. Bu, hem rutin yönetim hem

de acil eylemler için kullan■lan ayn■ çoklu imzad■r (ayr■ bir acil durum çoklu imzas■ yoktur). Çoklu imza

a■a■■daki ayr■cal■kl■ yeteneklere sahiptir:

• Proxy kal■plar■ arac■l■■■yla temel Protokol sözle■melerinin yükseltilmesi

• Protokol düzeyindeki parametrelerin ayarlanmas■ (ücret oranlar■, beyaz liste de■i■iklikleri, ödül
tahsisleri)

• Gösterge a■■rl■■■ ödül talepleri için Merkle köklerinin sunulmas■

• Belirli sözle■melerde yat■rma veya çekilmelerin duraklat■lmas■

• Acil durum eylemlerinin uygulanmas■ (a■a■■ya bak■n■z)

Bu yetkiler, da■■t■ld■kça zincir üstü DAO'ya geçecektir (bkz. Bölüm 16). O zamana kadar, çoklu imza,

Snapshot arac■l■■■yla onaylanan yöneti■im kararlar■n■n yürütme katman■ olarak hareket eder. Acil

durum yetkisinin yukar■da aç■kça tan■mland■■■ durumlar hariç, yönetici çoklu imzas■n■n

ba■■ms■z takdiri kontrol uygulamak yerine yöneti■im taraf■ndan onaylanan eylemleri uygulamas■

amaçlanmaktad■r.

11.3.2 Acil Durum Eylemleri

Protokol, ciddi piyasa veya teknik olaylara (örne■in oracle ar■zalar■ veya kritik güvenlik aç■klar■) yan■t

vermek üzere tasarlanm■■ acil durum mekanizmalar■ içerir. Bunlar ■unlar■ kapsar:

• Yöneticinin kendi BSKT'sinde Emergency Stables yürütme yetene■i (bkz. Bölüm 4.2.3);

• yönetici çoklu imzas■n■n belirli sözle■melerde yat■rmalar■ veya belirli i■levleri duraklatma
yetene■i; ve

• yamal■ veya yükseltilmi■ sözle■melere geçi■lerin koordine edilmesi.

11.3.3 Süre ve ■nceleme

Acil durum ve yönetim yetkileri kal■c■ olmas■ amaçlanmam■■t■r. Ba■lang■çta sabit bir sona erme

süresi belirlenmemi■ olsa da beklenti ■udur:

• DAO, daha kritik i■levler üzerinde kademeli olarak do■rudan kontrol üstlenecektir; ve

• çoklu imzan■n kapsam■ ve bile■imi periyodik olarak gözden geçirilecek ve merkeziyetsizlik
kilometre ta■lar■na ula■■ld■kça yöneti■im taraf■ndan azalt■labilir veya iptal edilebilir.

12. ALVARA ÇEK■RDEK DAVRANI■I VE ÖDÜLLER

12.1 BSKT'ler için ALVA Ödülleri

ALVA arz■n■n önemli bir bölümü (%44 veya 88.000.000 ALVA), Protokol arac■l■■■yla da■■t■lan

BSKT'lere kat■l■m■ te■vik etmek üzere ayr■lm■■t■r. Ödüller:

• azalan y■ll■k emisyonlarla uzun vadeli bir takvim (31 y■l) üzerinden da■■t■l■r;

• veALVA sahipleri taraf■ndan yap■lan haftal■k gösterge oylamas■na dayal■ olarak uygun ("Alpha")
BSKT'ler aras■nda tahsis edilir;

• BSKT LP sahipleri taraf■ndan zincir üstü talep portal■ arac■l■■■yla talep edilebilir.

Ödüllerin düzeyi, süresi veya herhangi bir BSKT'nin uygun kal■p kalmayaca■■ konusunda hiçbir garanti

sa■lanmamaktad■r. Tüm ödül parametreleri yöneti■ime tabidir ve revize edilebilir veya durdurulabilir.
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12.2 Gösterge Ödül Formülü

R_total belirli bir dönem için toplam ALVA ödülleri ve v_j BSKT j'ye tahsis edilen toplam veALVA oylar■

ise, ödül pay■ ■udur:

R_j = R_total × ( v_j / Σ_k v_k )

12.3 Ödül Talep Mekanizmas■

ALVA ödülleri Merkle a■ac■ tabanl■ bir talep sistemi arac■l■■■yla da■■t■l■r:

1. Her haftal■k dönemin sonunda, gösterge oylama sonuçlar■ BSKT ba■■na ALVA tahsisini belirler.

2. Her BSKT içinde, ödüller anl■k görüntü blo■undaki BSKT'nin LP token arz■ndaki paylar■na göre
LP sahiplerine orant■l■ olarak da■■t■l■r.

3. Ödül tahsislerinden bir Merkle kökü hesaplan■r ve Ethereum üzerindeki GaugeWeightClaims
ak■ll■ sözle■mesine sunulur.

4. Uygun kullan■c■lar, uygunlu■u do■rulayan ve ALVA tokenlerini transfer eden sözle■meye bir
Merkle kan■t■ sunarak ödüllerini talep eder.

5. Tek bir i■lemde birden fazla dönem boyunca toplu talepler desteklenmektedir.

Bu yakla■■m, ödül haklar■n■n tam zincir üstü do■rulanabilirli■ini korurken gas maliyetlerini en aza

indirir (yaln■zca talep edenler gas öder ve yaln■zca talep etmeyi seçtiklerinde).

12.4 ALVA Ödül Emisyon Tablosu

Y■l Haftal■k Ödüller
(ALVA)

Y■ll■k Ödüller
(ALVA)

Toplam Ödüller
(ALVA)

Kümülatif
(88M'nin %'si)

Kümülatif (200M
arz■n %'si)

1 119,020 6,189,049 6,189,049 7.03% 3.09%

2 111,879 5,817,706 12,006,755 13.64% 6.00%

3 105,166 5,468,644 17,475,399 19.86% 8.74%

4 98,856 5,140,525 22,615,924 25.70% 11.31%

5 92,925 4,832,094 27,448,018 31.19% 13.72%

6 87,349 4,542,168 31,990,186 36.35% 16.00%

7 82,108 4,269,638 36,259,824 41.20% 18.13%

8 77,182 4,013,460 40,273,284 45.77% 20.14%

9 72,551 3,772,652 44,045,936 50.05% 22.02%

10 68,198 3,546,293 47,592,229 54.08% 23.80%

11 64,106 3,333,515 50,925,744 57.87% 25.46%

12 60,260 3,133,505 54,059,249 61.43% 27.03%

13 56,644 2,945,494 57,004,743 64.78% 28.50%

14 53,245 2,768,765 59,773,508 67.92% 29.89%

15 50,051 2,602,639 62,376,147 70.88% 31.19%

16 47,048 2,446,480 64,822,627 73.66% 32.41%

17 44,225 2,299,692 67,122,319 76.28% 33.56%

18 41,571 2,161,710 69,284,029 78.73% 34.64%
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Y■l Haftal■k Ödüller
(ALVA)

Y■ll■k Ödüller
(ALVA)

Toplam Ödüller
(ALVA)

Kümülatif
(88M'nin %'si)

Kümülatif (200M
arz■n %'si)

19 39,077 2,032,007 71,316,036 81.04% 35.66%

20 36,732 1,910,087 73,226,123 83.21% 36.61%

21 34,528 1,795,482 75,021,605 85.25% 37.51%

22 32,457 1,687,753 76,709,358 87.17% 38.35%

23 30,509 1,586,488 78,295,846 88.97% 39.15%

24 28,679 1,491,298 79,787,144 90.67% 39.89%

25 26,958 1,401,821 81,188,965 92.26% 40.59%

26 25,341 1,317,711 82,506,676 93.76% 41.25%

27 23,820 1,238,649 83,745,325 95.17% 41.87%

28 22,391 1,164,330 84,909,655 96.49% 42.45%

29 21,048 1,094,470 86,004,125 97.73% 43.00%

30 19,785 1,028,802 87,032,927 98.90% 43.52%

31 18,598 967,073 88,000,000 100.00% 44.00%

13. GÜVENL■K VE DENET■M SÜREC■

Alvara, merkezi olmayan protokoller için sektör en iyi uygulamalar■yla uyumlu çok katmanl■ bir güvenlik

süreci izlemektedir.

13.1 Güvenli Geli■tirme Ya■am Döngüsü

Tüm ak■ll■ sözle■meler ve destekleyici kod, yazarlar ve inceleyiciler aras■nda yap■land■r■lm■■ kod

incelemesi ve görev ayr■m■ dahil olmak üzere Alvara'n■n dahili mühendislik standartlar■na uygun

olarak geli■tirilmektedir. Ba■■ms■z bir dahili denetim ekibi, herhangi bir harici de■erlendirme komisyonu

verilmeden önce her büyük sürümün birinci hat güvenlik incelemesini gerçekle■tirir.

13.2 Ba■■ms■z Harici Denetimler

Alvara platformunun ana a■ lansman■, üç ba■■ms■z üçüncü taraf güvenlik firmas■ taraf■ndan

denetlenmi■tir:

Denetçi Rapor Kapsam Bulgu Durumu

Quill Audits BSKT Lab + Factory
Denetimi (Eki 2023)

BSKT Lab, Factory, Pair
sözle■meleri

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Quill Audits ALVA Token AVAX Denetimi
(May 2024)

AlvaraAvax token
sözle■mesi

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Quill Audits Ak■ll■ Sözle■me Denetimi
(Nis 2025)

Temel protokol ak■ll■
sözle■meleri

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

CertiK Güvenlik De■erlendirmesi
(Haz 2025)

Temel protokol
sözle■meleri, ekonomik risk
analizi

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi
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Denetçi Rapor Kapsam Bulgu Durumu

Adevar Platform Güvenlik Denetimi
(A■u 2025)

Tam platform ve dApp
güvenli■i

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Quill Audits Staking Sözle■mesi
Denetimi (Ara 2025)

Staking ve veALVA
sözle■meleri

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Adevar 1inch Entegrasyon Denetimi
(Oca 2026)

1inch fiyat beslemesi
entegrasyonu

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Quill Audits Protokol Yeniden Denetim
(■ub 2026)

Güncellenmi■ temel
protokol sözle■meleri

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Ayr■nt■l■ bulgular, önem s■n■fland■rmalar■ ve düzeltme durumu dahil tam denetim raporlar■ Alvara

GitHub organizasyonunda mevcuttur (https://github.com/Alvara-Protocol). Yeni modüller (BSKTX, BSKT

Pazar Yeri, zincir üstü DAO) için ana a■ da■■t■mlar■ndan önce ek denetim kapsam■ komisyon

edilecektir.

13.3 S■zma Testi ve Sald■r■ Yüzeyi Sertle■tirme

Ak■ll■ sözle■me denetimlerine ek olarak, sözle■me d■■■ sald■r■ vektörlerini (örne■in altyap■, API ve

entegrasyon katmanlar■) belirlemek ve azaltmak için platforma yönelik özel s■zma testi

gerçekle■tirilmi■tir. Bu, Protokolün zincir üstü bile■enleriyle do■rudan etkile■imlerin ötesindeki daha

geni■ sald■r■ yüzeyini azaltmay■ amaçlamaktad■r.

13.4 Bulgular■n ■effafl■■■

Tamamlanan tüm denetim raporlar■, Alvara GitHub organizasyonunda kamuya aç■k olarak mevcuttur:

https://github.com/Alvara-Protocol

Bu, kullan■c■lar, entegratörler ve ortaklar için tam ■effafl■k sa■lar ve Protokolün güvenli■inin zaman

içinde ba■■ms■z do■rulanmas■na olanak tan■r.

14. YÜKSELT■LEB■L■RL■K VE AC■L DURUM KONTROLLER■

Alvara Protokolü, uzun vadeli de■i■mezlik arzusu ile güvenlik sorunlar■n■ ele alma, de■i■en piyasa

ko■ullar■na uyum sa■lama ve geli■en düzenlemelere uyum sa■lama ihtiyac■n■ dengelemektedir.

14.1 Sözle■me S■n■flar■

Protokol sözle■meleri a■a■■daki ■ekilde grupland■r■labilir:

• Temel Protokol sözle■meleri: BSKT olu■turma ve yönetimi, ALVA staking ve SRV, BSKTX likidite
havuzlar■ ve temel yöneti■im mant■■■ gibi temel i■levselli■i uygulayan sözle■meler.

• Çevresel sözle■meler: adaptörler, yard■mc■ sözle■meler, endeksleme yard■mc■lar■ ve
kullan■c■ arayüzü destek sözle■meleri gibi yard■mc■ modüller.

• Üçüncü taraf sözle■meleri: BSKT'lerin veya BSKTX'in entegre olabilece■i ancak Alvara yöneti■imi
taraf■ndan kontrol edilmeyen harici protokoller (örne■in borç verme piyasalar■, AMM'ler, köprüler).

Yükseltilebilirlik ve kontrol modeli bu s■n■flar aras■nda farkl■l■k gösterebilir.

14.2 Yükseltme Mekanizmalar■
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Baz■ temel Protokol sözle■meleri, yükseltilebilir proxy kal■plar■ veya modüler mimariler (örne■in ayr■

mant■k ve depolama sözle■meleri) kullan■larak da■■t■lm■■t■r. Yükseltmelerin mümkün oldu■u

durumlarda:

• Yöneti■im kontrolü: yükseltmeler, yaln■zca onaylanm■■ bir yöneti■im teklifinin (Alvara DAO veya
varsa bir BSKT DAO) ard■ndan uygulan■r. Mevcut Snapshot tabanl■ yöneti■im modelinde zincir
üstü zaman kilidi yoktur; yönetici çoklu imza onaylanan yükseltmeleri do■rudan uygular. Zincir üstü
zaman kilitleri, planlanan zincir üstü DAO ile birlikte tan■t■lacakt■r (bkz. Bölüm 16).

• Çoklu imza yürütme: sözle■meleri yükseltmenin teknik eylemi, yöneti■im kararlar■ do■rultusunda
hareket eden bir dizi yetkili imzac■ taraf■ndan kontrol edilen çoklu imza cüzdan■ taraf■ndan
gerçekle■tirilir.

• ■effafl■k: yükseltme i■lemleri ve yeni sözle■me uygulamalar■ zincir üstünde kamuya aç■kt■r ve
yükseltilmi■ kod aç■k kaynak olarak kal■r ve inceleme için mevcuttur.

Protokol, sistem olgunla■t■kça ve toplulu■un de■i■ikli■e kar■■ risk tolerans■ azald■kça belirli

sözle■melerin artan de■i■mezli■ine do■ru ilerleyebilir.

14.3 Acil Durum Duraklatma ve Devre Kesiciler

Kritik güvenlik aç■klar■n■n veya ciddi piyasa bozulmalar■n■n etkisini azaltmak için belirli Protokol

i■levleri a■a■■dakiler gibi acil durum kontrollerine tabi olabilir:

• belirli BSKT'ler için yat■rma ve çekilmelerin duraklat■lmas■;

• ALVA staking veya ödül taleplerinin duraklat■lmas■;

• yeni BSKT'lerin veya BSKTX havuzlar■n■n olu■turulmas■n■n duraklat■lmas■; veya

• etkilenen üçüncü taraf protokollerle entegrasyonlar■n geçici olarak devre d■■■ b■rak■lmas■.

Acil durum kontrolleri, yöneti■im taraf■ndan onaylanm■■ bir acil durum teklifi ile veya yönetici çoklu imza

(3/4 e■i■i, Bölüm 11.3.1'de aç■kland■■■ gibi) taraf■ndan tetiklenebilir.

Acil durum yetkileri, kapsam■ dar ve geçici olmas■ amaçlanmaktad■r. Önceden yöneti■im oylamas■

olmadan bir acil durum kontrolü etkinle■tirildi■inde, eylemi onaylamak veya de■i■tirmek için derhal bir

yöneti■im teklifi sunulur.

14.4 S■n■rlamalar ve Zaman ■çinde Yöneti■im

Yükseltilebilirlik ve acil durum kontrolleri belirli riskleri azaltabilirken, ■unlar■ da ortaya ç■kar■r:

• yöneti■im riski (örne■in kötü niyetli veya ihmalci yükseltmeler); ve

• yürütme yetkisi sahiplerine güven (örne■in çoklu imza imzac■lar■).

Alvara toplulu■unun uzun vadeli niyeti, uygulanabilir oldu■unda ayr■cal■kl■ rollere ba■■ml■l■■■

azaltmak, önemli de■i■iklikler için zincir üstü yöneti■im ve zaman kilitleri kullan■m■n■ art■rmak ve

kalan ayr■cal■kl■ yeteneklerin aç■k kamusal belgelenmesini sa■lamakt■r.

Kullan■c■lar, Protokolü de■erlendirirken yöneti■im ve yükseltilebilirlik riskini hesaba katmal■ ve kontrol

modellerini kabul etmedikleri sözle■melerle etkile■imden kaç■nmay■ tercih edebilir. Mevcut kontrol

yap■land■rmalar■, proxy uygulamalar■ ve ayr■cal■kl■ roller, da■■t■lan sözle■meler zincir üstünde ve

Alvara GitHub depolar■nda incelenerek do■rulanabilir.

15. ALVARA VAKFI VE ■■ MODEL■
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15.1 ■■ Modeli

Alvara'n■n i■ modeli öncelikle ücret tabanl■d■r ve ekosistemin uzun vadeli sürdürülebilirli■ini

desteklemek üzere tasarlanm■■t■r. Gelir kaynaklar■ ■unlar■ içerir:

• yeni BSKT'ler için da■■t■m ücretleri;

• BSKT Lab'da yat■rma ve çekme ücretleri;

• BSKTX'te i■lem ücretleri;

• BSKT yönetim haklar■ transferlerinde pazar yeri komisyonlar■;

• premium hizmetler için ücretler (örne■in analitik, entegrasyon deste■i);

• platform içi reklam ücretleri.

Bu ücretler, Vak■f hazinesi, BSKT yöneticileri (varsa), SRV arac■l■■■yla ALVA staker'lar■, geri al■m ve

yakma i■lemleri ve likidite sa■lay■c■lar■ aras■nda payla■■l■r.

Ücret seviyeleri ve tahsisleri, yöneti■im arac■l■■■yla de■i■ikli■e tabi olup düzenleyici gerekliliklerden

veya piyasa ko■ullar■ndan da etkilenebilir.

15.2 Platform Ücretleri Tablosu

Platform ■■lem Toplam
Ücret

Vak■f Yönetici Staking
Ödülleri
Kasas■

AX LP
Sahipleri

Geri Al■m
ve Yakma

BSKT Lab Olu■turma
(yeni sepet)

0.50% 0.40% — 0.05% — 0.05%

BSKT Lab Yat■rma
(sepete
ekleme)

0.50% 0.40% — 0.05% — 0.05%

BSKT Lab Çekme
(LP'leri
kullanma)

0.50% 0.40% — 0.05% — 0.05%

BSKT Lab Yönetim
(y■ll■k)

1.00% — 1.00% — — —

BSKTX
(planlanan)

■■lem 0.30% 0.10% 0.10% — 0.10% —

Pazar Yeri
(planlanan)

Komisyon 2.00% 2.00% — — — —

16. GEL■■T■RME YOL HAR■TASI
A■a■■daki yol haritas■, Protokolün mevcut geli■tirme önceliklerini yans■tmaktad■r. Zaman çizelgeleri

gösterge niteli■indedir ve teknik ilerleme, piyasa ko■ullar■ ve yöneti■im kararlar■na ba■l■ olarak

de■i■ebilir.

Tamamlanan (Ana A■da Yay■nda)

• ERC-7621 Sepet Token Standard■: tasarland■, uyguland■ ve da■■t■ld■

• BSKT Lab: olu■turma, yat■rma, çekme, yönetici taraf■ndan ba■lat■lan yeniden dengeleme

• Emergency Stables mekanizmas■
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• Ethereum üzerinde ALVA token lansman■

• Avalanche C-Chain ve Base üzerinde ALVA (köprüleme ve DEX likiditesi)

• Staking Platformu ve veALVA

• Snapshot arac■l■■■yla gösterge a■■rl■■■ oylamas■ (8 dönem tamamland■)

• Merkle a■ac■ tabanl■ ALVA ödül talepleri

• Liderlik Tablosu

• Quill Audits, CertiK ve Adevar taraf■ndan güvenlik denetimleri

Q2 2026: Geli■tirme A■amas■nda

Yönetici Do■rulama Sistemi Twitter/X hesap do■rulamas■ ve Gitcoin Passport puanlamas■n■

birle■tiren BSKT yöneticileri için bir itibar ve do■rulama katman■. Do■rulanm■■ yöneticiler Liderlik

Tablosunda geli■mi■ görünürlük ve ek Protokol te■vikleri için uygunluk elde eder.

Zincir Üstü DAO Snapshot tabanl■ yöneti■imden, oy sonuçlar■n■ uygulamak için güvenilir arac■lara

olan ihtiyac■ ortadan kald■rarak ak■ll■ sözle■me yürütmesi ve zaman kilitlerine sahip tamamen zincir

üstü bir DAO'ya geçi■. Zincir üstü DAO, teklif sunma, oylama, yürütme ve hazine yönetimini do■rudan

ak■ll■ sözle■meler arac■l■■■yla gerçekle■tirecektir.

Otomatik Yeniden Dengeleme BSKT'lerin manuel yönetici müdahalesi olmadan hedef tahsisleri otomatik

olarak korumas■n■ sa■layan periyodik ve e■ik tabanl■ yeniden dengeleme modlar■.

BSKTX BSKT LP tokenleri için ikincil piyasa fiyat ke■fi ve sepet pozisyonlar■n■n ticaretini sa■layan

merkezi olmayan bir ticaret mekan■ ve likidite katman■.

BSKT Pazar Yeri BSKT yönetim haklar■n■n ve ili■kili ücret ak■■lar■n■n transferi için zincir üstü bir

pazar yeri.

Yap■land■r■labilir ALVA Tahsisi Zorunlu %5 ALVA tahsisini a■ ve sepet baz■nda yap■land■r■labilir

hale getirme; vazgeçen sepetler için alternatif ücret yap■lar■.

H2 2026: Planlanan

Solana A■ Geni■lemesi Alvara Protokolünün Solana üzerinde da■■t■m■, BSKT olu■turma ve

yönetimini Solana ekosistemine ta■■ma. Bu, sepet mimarisinin Solana'n■n hesap modeline

uyarlanmas■n■ ve Solana'ya özgü DEX'ler ve fiyat beslemeleriyle entegrasyonu içerir.

Çoklu Zincir Sepetleri BSKT'lerin ayn■ anda birden fazla blokzincir a■■ndaki varl■klar■ tutmas■n■,

çapraz zincir yeniden dengeleme ve birle■ik NAV muhasebesini sa■lama. Bu, önemli bir mimari

geni■lemeyi temsil eder ve çapraz zincir mesajla■ma ve köprüleme altyap■s■yla entegrasyon

gerektirecektir.

BNB Chain Geni■lemesi BNB Chain üzerinde BSKT Lab ve destekleyici altyap■n■n da■■t■m■.

Geli■mi■ Yeniden Dengeleme Kademeli yeniden dengeleme ile k■smi yürütme, havuz likiditesi tüketimi

üzerinde i■lem ba■■na s■n■rlar ve maliyet ile kaymay■ en aza indirmek için toplay■c■lar

arac■l■■■yla alternatif yönlendirme.

Gelecek

• Ekosistem talebi ve yöneti■im kararlar■na dayal■ ek a■ da■■t■mlar■

• Yöneti■im kontrollü risk parametrelerine sahip geli■mi■ getiri stratejileri

• Kurumsal düzeyde raporlama ve uyum araçlar■
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• Üçüncü taraf entegrasyonlar■ ve kurumsal kat■l■mc■lar için API eri■imi

17. S■STEM VARSAYIMLARI VE TEHD■T MODEL■

Alvara Protokolü, dayanak blokzincirlerin, harici altyap■n■n ve kat■l■mc■lar■n davran■■■ hakk■nda

bir dizi aç■k varsay■m alt■nda tasarlanm■■ ve uygulanm■■t■r. Bu varsay■mlar garanti de■ildir ve

pratikte her zaman geçerli olmayabilir. Amaçlanan güvenlik modelini netle■tirmek ve kullan■c■lar■n,

entegratörlerin ve denetçilerin Protokol riskini de■erlendirmesine yard■mc■ olmak için burada

belirtilmektedir.

17.1 Temel Katman ve A■ Varsay■mlar■

Protokol, kamusal, izinsiz blokzincirlerde (ba■lang■çta Ethereum ve seçili EVM uyumlu a■lar)

da■■t■lmaktad■r. ■unlar varsay■lmaktad■r:

• Uzla■ma güvenli■i ve canl■l■■■: dayanak zincir nihayetinde i■lemleri kesinle■tirir ve Protokolün
endeksleyicileri taraf■ndan kullan■lan normal yeniden organizasyon derinli■inin ötesinde uzun süreli
uzla■ma ar■zalar■ veya geri almalar ya■amaz.

• Tolerans dahilinde sansür direnci: bireysel i■lemler belirli do■rulay■c■lar veya blok üreticileri
taraf■ndan geciktirilebilir veya sansürlenebilir olsa da, blok üreticilerinin yeterli bir k■sm■ makul bir
zaman çerçevesinde geçerli Protokol i■lemlerini dahil etmeye istekli kal■r.

• A■ eri■ilebilirli■i: zincirin RPC ve e■ler aras■ altyap■s■, aral■kl■ kesinti, t■kan■kl■k ve ücret
art■■lar■na tabi olarak genel olarak eri■ilebilirdir.

Protokol, temel katmandaki kuyruk riskli olaylara (örne■in kal■c■ çatallanmalar, ço■unluk sald■r■lar■

veya y■k■c■ uzla■ma ar■zalar■) kar■■ savunma giri■iminde bulunmaz. Bu tür olaylar BSKT'leri,

ALVA'y■ ve tüm di■er Protokol bile■enlerini olumsuz etkileyebilir.

17.2 Oracle ve Piyasa Varsay■mlar■

Alvara, normal piyasa ko■ullar■nda ■unlar■ varsaymaktad■r:

• Belirlenen fiyat beslemeleri (zincir üstü AMM havuzlar■ ve/veya harici fiyat oracle'lar■) NAV
hesaplamalar■, yeniden dengeleme ve risk yönetimi için kullan■lan zaman dilimlerinde desteklenen
varl■klar için makul ölçüde do■ru fiyatlar sa■lar.

• Desteklenen varl■klar için likidite, Protokol taraf■ndan yönlendirilen i■lemlerin (örne■in yeniden
dengeleme veya büyük yat■rmalar/çekilmeler) normal piyasa ko■ullar■nda yap■land■r■lm■■

kayma limitleri dahilinde gerçekle■tirilebilecek kadar yeterlidir.

Bu varsay■mlar, a■■r■ oynakl■k, likidite krizleri, oracle kesintileri veya koordineli piyasa manipülasyonu

s■ras■nda bozulabilir. Bu tür durumlarda, Protokolün güvenlik önlemleri (örne■in kayma limitleri, oracle

bayatl■k kontrolleri veya duraklatma mekanizmalar■) ko■ullar normalle■ene kadar belirli i■levleri

durdurabilir veya k■s■tlayabilir.

17.3 Yöneti■im ve Sosyal Varsay■mlar

Alvara DAO ve herhangi bir BSKT DAO, veALVA veya BSKT LP varl■klar■na dayal■ merkezi olmayan

yöneti■im mekanizmalar■d■r. Protokol dolayl■ olarak ■unlar■ varsaymaktad■r:

• Oy gücünün süper ço■unlu■una sahip hiçbir tek kat■l■mc■ veya i■ birli■i yapan grup, Protokolün
ve kullan■c■lar■n■n uzun vadeli ç■karlar■na kar■■ sistematik olarak hareket etmez.
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• Yöneti■im kat■l■mc■lar■ genellikle teklifleri iyi niyetle inceler ve aç■k, istismar edilebilir güvenlik
aç■klar■ ortaya ç■karan veya de■eri kötüye kullanan ■ekilde transfer eden de■i■iklikleri
onaylamaktan kaç■n■r.

Bu varsay■mlar, küçük bir grup veALVA veya BSKT LP'lerin kontrol edici bir bölümünü biriktirir veya

yöneti■im süreçleri rü■vet, sosyal mühendislik veya di■er zorlama biçimleriyle ele geçirilirse ba■ar■s■z

olabilir. Yöneti■im ele geçirmesi, olumsuz parametre de■i■ikliklerine, yükseltmelere veya hazine

tahsislerine yol açabilir. Kullan■c■lar, Protokol ile etkile■ime girip girmemeye karar verirken yöneti■im

riskini de■erlendirmelidir.

17.4 Dü■man Tehditleri

Protokol, aktif dü■manlar■n ■unlar■ giri■imde bulunmas■ beklentisiyle tasarlanm■■t■r:

• temel veya üçüncü taraf sözle■melerdeki ak■ll■ sözle■me güvenlik aç■klar■n■ istismar etme;

• NAV ve yeniden dengeleme kararlar■n■ etkilemek için zincir üstü fiyatlar■ manipüle etme;

• ki■isel kazanç için liderlik tablosu s■ralamalar■n■ veya ücret yap■lar■n■ suistimal etme; veya

• ALVA veya BSKT'ler taraf■ndan kullan■lan çapraz zincir köprülerine veya mesajla■ma
katmanlar■na sald■rma.

Protokol, bu tür tehditleri azaltmak için denetimler, izleme ve muhafazakar varsay■lanlar kullan■rken,

hiçbir sistemin güvenli oldu■u garanti edilemez. Özellikle çapraz zincir köprüleri ek güven varsay■mlar■

ve sald■r■ yüzeyleri ortaya ç■karmaktad■r.

17.5 Kapsam D■■■ Riskler

Protokol ■unlara kar■■ koruma sa■lamamaktad■r:

• kullan■c■lar■n özel anahtarlar■n■n, cihazlar■n■n veya cüzdanlar■n■n ele geçirilmesi;

• oltalama, sosyal mühendislik veya di■er zincir d■■■ doland■r■c■l■k;

• bir BSKT'de tutulan gerçek dünya varl■k tokenlerinin veya di■er harici ürünlerin ihraçç■lar■
taraf■ndan yanl■■ beyan veya temerrüt; veya

• bireysel kullan■c■lar için vergi, muhasebe, düzenleyici veya hukuki sonuçlar.

Kullan■c■lar, kendi operasyonel güvenlikleri ve Alvara arac■l■■■yla etkile■imde bulunmay■ seçtikleri

dayanak varl■klar veya üçüncü taraf protokollerle ili■kili riskleri anlamaktan sorumludur.

18. EK■P VE YÖNET■M
Alvara ekibi, kripto odakl■ giri■imcilik, geleneksel finans, ak■ll■ sözle■me mühendisli■i, ürün tasar■m■

ve marka stratejisi alanlar■nda derin deneyimi bir araya getirmektedir.

Kurucu Ekip

Callum Mitchell-Clark: Kurucu Ortak

Callum, kripto giri■imleri kurma ve yönetme alan■nda on y■l■ a■k■n deneyime sahiptir. Alvara

Protokolü ve ERC-7621 Sepet Token Standard■'n■n ortak mimar■ olarak, Protokol stratejisi, ekosistem

büyümesi ve kurumsal ortakl■klardan sorumludur. Geçmi■i, kripto giri■imlerinin tüm ya■am döngüsünü,

erken a■ama ürün geli■tirmeden borsa listelemelerine ve topluluk olu■turmaya kadar kapsamaktad■r.

Dominic Ryder: Kurucu Ortak
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Dominic, kripto mühendisli■i, dan■■manl■k ve giri■im olu■turma alanlar■nda 10 y■l■ a■k■n

deneyime sahip, CISI nitelikli bir türev ürünler trader'■ndan kripto giri■imcisine dönü■mü■ bir

profesyoneldir. ERC-7621 Sepet Token Standard■'n■n ortak mucidi olarak, Alvara için teknik vizyon,

ak■ll■ sözle■me mimarisi ve Protokol mühendisli■ine liderlik etmektedir. VEMP dahil birden fazla

giri■imdeki türev ürünler ticareti ve düzenlenmi■ finans geçmi■i ile uygulamal■ blokzincir geli■tirme

deneyimi, Protokolün yeniden dengeleme mekanikleri, kayma kontrolleri ve kurumsal düzeyde risk

yönetimi yakla■■m■n■ ■ekillendirmektedir.

Deon Dreyer: Kurucu Ortak

Deon, Broadstone, Ortec Finance, Aon, PwC ve Barclays dahil kurumsal finans■n en tan■nm■■

isimlerinde yat■r■m modelleme, analitik, SaaS ve dan■■manl■k i■letmeleri kurma ve büyütme

alan■nda 25 y■ll■k deneyime sahip deneyimli bir yat■r■m lideridir. Uzmanl■k alan■, kurumsal varl■k

sahipleri ve yöneticileri için varl■k-yükümlülük modelleme, yat■r■m stratejisi, iklim modelleme ve ürün

geli■tirmeyi kapsamaktad■r. Son be■ y■lda Deon, bu kurumsal perspektifi DeFi'ye uygulayarak dijital

varl■k ürünleri konusunda dan■■manl■k yapm■■ ve in■a etmi■tir. Portföy olu■turma, fon yönetimi ve

kurumsal sermaye tahsisi konusundaki derin anlay■■■, BSKT çerçevesinin, ücret yap■lar■n■n ve

Protokolün kurumsal kat■l■mc■lar için konumland■r■lmas■n■n tasar■m■nda merkezidir.

Liderlik Ekibi

Nikolaos (Nikos) Fotiadis: Ba■ Teknoloji Sorumlusu

Nikos, sistem tasar■m■, mimari ve ölçeklenebilirlik konusunda uzmanla■m■■ deneyimli bir blokzincir ve

tam y■■■n geli■tiricisidir. Girit Üniversitesi'nden Bilgisayar Bilimleri lisans derecesine sahiptir ve birden

fazla üretim düzeyinde DeFi protokolünde Web3 mühendislik ekiplerine liderlik etmi■tir.

Alvara'dan önce Nikos, WeatherXM'de Ba■ Tam Y■■■n ve Blokzincir Geli■tirici olarak görev yapm■■,

üretim Ethereum sözle■melerini geli■tiren ve sürdüren Web3 ekibine liderlik etmi■, harici denetimleri

yönetmi■ ve tokenize veri da■■t■m■ ile çok zincirli ödül sistemleri için altyap■ kurmu■tur. Daha önce

Block3 Group'ta ayl■k milyonlarca hacim i■leyen bir arac■l■k platformu için monolitten mikro hizmet

mimarisine geçi■i tasarlam■■t■r. Hotcross'ta AMM'ler, getiri çiftlikleri, staking sistemleri, lansman

rampas■ ve çapraz zincir köprüleri dahil çok zincirli DeFi protokolleri kurmu■tur.

Nikos, ETHGlobal hackathon'lar■nda tan■nm■■ olup ETHGlobal Istanbul 2023'te ilk 10 finalist (400

tak■m aras■ndan) ve ETHGlobal Amsterdam 2022'de iki sponsor ödülü kazanm■■t■r. Temel

uzmanl■■■ Solidity, Hardhat, EVM zincirleri, TypeScript, Node.js, React, NestJS, AWS, Kubernetes ve

Terraform'u kapsamaktad■r.

Michael Ryder: Ürün Ba■kan■

Michael, büyük mü■teriler için interaktif çözümler tasarlayarak y■llar geçirdikten sonra Web3'e geçi■

yapan eski bir görsel-i■itsel teknolojistidir. DeFi ürün tasar■m■nda be■ y■l■ a■k■n deneyimiyle,

karma■■k zincir üstü i■levselli■in hem perakende hem de kurumsal kullan■c■lar için eri■ilebilir

olmas■n■ sa■layarak Alvara platformu için kullan■c■ deneyimi, arayüz tasar■m■ ve ürün yol

haritas■na liderlik etmektedir.

Natalie Rodic Marsan: Pazarlama Direktörü

Natalie, Fortune 100 ■irketleri, küresel ajanslar, fintech ve blokzincir giri■imlerini kapsayan 16 y■ll■k

deneyime sahip öncü bir marka mimar■ ve stratejik pazarlamac■d■r. University of Texas at Austin

mezunu olan Natalie, hem geleneksel kurumsal ortamlarda hem de yüksek büyümeli Web3 projelerinde

marka, pazarlama ve ileti■im fonksiyonlar■ kurmu■ ve ölçeklendirmi■tir. Alvara'da, Fortune 100

pazarlamas■n■n titizli■ini kripto ekosisteminin h■z■ ve yarat■c■l■■■yla bulu■turarak marka stratejisi,

topluluk büyümesi ve kurumsal ileti■ime liderlik etmektedir.
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Yönetim Organ■

Alvara Protocol Inc.'in yönetim organ■, yukar■da listelenen Kurucu Ortaklardan olu■maktad■r. ■leti■im

ve tescilli adres bilgileri Bölüm 19'da verilmektedir.

19. ■HRAÇÇI HAKKINDA B■LG■LER
Ad: Alvara Protocol Inc. Hukuki biçim: Anonim ■irket (Sociedad Anónima) Tescilli adres / Merkez Ofis:
Advanced Tower Building, Birinci Kat, Ricardo Arias Caddesi, Panama ■ehri, Panama Cumhuriyeti

Kurulu■ tarihi: 24 ■ubat 2023 Tüzel Ki■i Tan■mlay■c■ (LEI): Yok Ulusal Tescil Numaras■

(Panama): 155733836 ■leti■im: admin@alvara.xyz Web sitesi: https://alvara.xyz/ Ana ■irket: Yok

Yönetim Organ■:

• Callum Mitchell-Clark, Kurucu Ortak, 19th Floor, 1 Westfield Avenue, London, United Kingdom, E20
1HZ

• Dominic Ryder, Kurucu Ortak, 19th Floor, 1 Westfield Avenue, London, United Kingdom, E20 1HZ

■■ Faaliyeti:

Alvara Protocol Inc., Ethereum blokzinciri ve di■er EVM uyumlu a■larda ERC-7621 standard■n■

kullanarak tokenize sepetlerin ("BSKT'ler") olu■turulmas■n■ ve yönetimini sa■layan merkezi olmayan bir

protokol olan Alvara Protokolünü geli■tirir ve i■letir.

Mali Durum:

Alvara Protocol Inc., s■n■rl■ faaliyet geçmi■ine sahip erken a■ama bir kurulu■tur. Bu Teknik Raporun

tarihi itibar■yla, finansman öncelikle seed ve private token tahsis turlar■ arac■l■■■yla sa■lanm■■t■r.

Gelirler, Protokol geli■tirme, ekosistem büyümesi, hukuki ve uyum çal■■malar■ ile genel i■letme

giderlerine uygulanm■■t■r ve uygulanacakt■r. Potansiyel token sahipleri, bu Teknik Raporu denetlenmi■

mali tablolar veya mali projeksiyonlar içeriyormu■ gibi yorumlamamal■ veya buna dayanmamal■d■r.

20. HUKUK■ SORUMLULUK REDD■ VE DÜZENLEY■C■

AÇIKLAMALAR

Yönetim Organ■ Beyan■

Alvara Protocol Inc.'in ("■irket", "Alvara" veya "■hraçç■") yönetim organ■ üyeleri, bu Teknik Raporun

MiCA'n■n II. Ba■l■■■ uyar■nca haz■rland■■■n■ ve bilgileri dahilinde bu Teknik Raporda sunulan

bilgilerin adil, aç■k ve yan■lt■c■ olmad■■■n■ ve önemini etkileyebilecek herhangi bir önemli bilgiyi

atlamad■■■n■ teyit eder.

Bu beyan, yürürlükteki mevzuatta, düzenleyici yorumlarda veya denetleyici uygulamadaki gelecekteki

de■i■ikliklere halel getirmeksizin verilmekte olup ALVA veya Alvara Protokolünün ekonomik

performans■na ili■kin bir garanti te■kil etmemektedir.

Zorunlu Risk Uyar■lar■ (MiCA Ba■l■k II)

Olas■ token sahipleri özellikle ■u konularda bilgilendirilmi■tir:
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1. Bu özet ve bu Teknik Raporun ön bölümleri yaln■zca bir giri■ olarak okunmal■d■r.

2. ALVA sat■n alma karar■, bu Teknik Raporun bütünüyle de■erlendirilmesine dayanmal■d■r.

3. Bu teklif, finansal araçlar■n sat■n al■nmas■ için bir teklif veya talep niteli■i ta■■mamakta olup
(AB) 2017/1129 Say■l■ Tüzük kapsam■na girmemektedir.

4. Bu Teknik Rapor, Birlik veya ulusal hukuk kapsam■nda bir izahname veya ba■ka bir teklif belgesi
niteli■i ta■■mamaktad■r.

Olas■ token sahipleri ayr■ca ■u konularda bilgilendirilmi■tir:

1. Token, de■erinin bir k■sm■n■ veya tamam■n■ kaybedebilir.

2. Token her zaman transfer edilebilir olmayabilir.

3. Token likit olmayabilir.

4. Token, özellikle projenin ba■ar■s■zl■■■ veya durdurulmas■ durumunda, vaat edilen mal veya
hizmetler kar■■l■■■nda de■i■tirilemeyebilir.

5. Token, 97/9/EC Say■l■ Direktif kapsam■ndaki yat■r■mc■ tazminat programlar■ taraf■ndan
kapsanmamaktad■r.

6. Token, 2014/49/EU Say■l■ Direktif kapsam■ndaki mevduat garanti programlar■ taraf■ndan
kapsanmamaktad■r.

20.1 MiCA Kapsam■nda Haz■rlanma Esas■

Bu Teknik Rapor, varl■■a at■fl■ tokenler ve elektronik para tokenleri d■■■ndaki kripto varl■klara

uygulanabildi■i ölçüde, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi'nin 31 May■s 2023 tarihli kripto varl■k

piyasalar■ hakk■ndaki (AB) 2023/1114 Say■l■ Tüzü■ü'nün ("MiCA") II. Ba■l■■■ ile ilgili uygulama

teknik standartlar■ esas al■narak ve bunlara uyum amaçlanarak haz■rlanm■■t■r. Hukuki, mali, vergi

veya di■er profesyonel dan■■manl■k niteli■i ta■■mamakta olup bu ■ekilde güvenilmemelidir.

ALVA tokenini ("ALVA", "Token") edinme karar■, bu Teknik Raporun bütünüyle dikkatli bir incelemesine

ve uygun oldu■u ■ekilde ba■■ms■z hukuki, vergi, mali ve di■er dan■■manl■■a dayanmal■d■r. ALVA

edinimi yüksek derecede risk içerir. Olas■ token sahipleri, ALVA edinmek için harcanan tutar■n

tamam■n■ kaybedebilir.

20.2 Düzenleyici Durum ve Token S■n■fland■rmas■

Alvara, ALVA'y■ MiCA amaçlar■ do■rultusunda "hizmet tokeni" olarak yap■land■rmay■

amaçlamaktad■r; yani, o tokenin ihraçç■s■ taraf■ndan sa■lanan bir mal veya hizmete dijital eri■im

sa■lamay■ amaçlayan ve yaln■zca o tokenin ihraçç■s■ taraf■ndan kabul edilen bir kripto varl■k türü

(MiCA Madde 3(1)(15)). ALVA'n■n ■u ■ekilde olmas■ amaçlanmamaktad■r:

• varl■■a at■fl■ token (ART);

• elektronik para tokeni (EMT); veya

• Madde 2(4) kapsam■nda MiCA'dan hariç tutulan bir finansal araç, mevduat veya di■er kategori.

Ancak, ALVA'n■n nihai s■n■fland■rmas■ ve herhangi bir yarg■ alan■nda teklifi veya al■m sat■ma

kabulünün izin verilebilirli■i, ilgili ulusal yetkili otoriteler için bir meseledir ve zaman içinde de■i■ikli■e tabi

olabilir. Bu Teknik Rapor, ALVA'n■n herhangi bir yarg■ alan■ndaki düzenleyici durumunun ba■lay■c■

bir tespitini te■kil etmez ve bu ■ekilde yorumlanmamal■d■r.

20.3 Mali, Hukuki veya Vergi Dan■■manl■■■ De■ildir

Bu Teknik Rapor yaln■zca bilgilendirme amaçl■d■r. ■unlar■ te■kil etmemektedir:
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• herhangi bir kripto varl■■■n edinilmesi veya elden ç■kar■lmas■na ili■kin yat■r■m tavsiyesi veya
tavsiye;

• hukuki, vergi, muhasebe veya düzenleyici dan■■manl■k;

• finansal araçlar■n veya menkul k■ymetlerin al■m veya sat■m■na ili■kin teklif veya talep.

Olas■ token sahipleri, amaçlar■, deneyimleri, mali durumlar■ ve risk toleranslar■ göz önüne

al■nd■■■nda ALVA veya BSKT LP tokenleri dahil herhangi bir kripto varl■k maruziyetinin uygunlu■u

konusunda kendi hukuki, vergi, mali ve di■er profesyonel dan■■manlar■na ba■vurmal■d■r.

20.4 De■er veya Performans Garantisi Yoktur

Alvara Protocol Inc. veya ba■l■ kurulu■lar■, katk■da bulunanlar■ veya hizmet sa■lay■c■lar■ndan

hiçbiri ■unlara ili■kin herhangi bir beyan, garanti veya taahhütte bulunmamaktad■r:

• ALVA veya herhangi bir BSKT veya BSKT LP tokeninin gelecekteki de■eri, likiditesi veya
oynakl■■■;

• Protokolün sürekli çal■■mas■, güvenli■i veya hatas■z performans■;

• ili■kili herhangi bir hizmetin veya entegrasyonun eri■ilebilirli■i veya kalitesi.

Bu Teknik Rapordaki gelecekteki olaylar veya performansa ili■kin ifadeler, do■as■ gere■i ileriye

dönüktür ve yüksek derecede belirsizli■e tabidir. Fiili sonuçlar önemli ölçüde farkl■l■k gösterebilir.

20.5 MiCA ve Di■er Rejimler Kapsam■nda Düzenleyici Uyum

Alvara, Avrupa Birli■i'nde varl■■a at■fl■ tokenler veya elektronik para tokenleri olmayan kripto

varl■klar■n halka arz■na ili■kin MiCA'n■n geçerli hükümleriyle uyum sa■lamay■ amaçlamaktad■r.

Ancak:

• di■er yarg■ alanlar■ndaki (AB d■■■ dahil) düzenleyici rejimler ek veya çeli■en gereklilikler
getirebilir;

• MiCA ve di■er çerçeveler kapsam■ndaki denetleyici yorumlar ve k■lavuzlar geli■ebilir;

• ALVA ve BSKT tokenlerinin s■n■fland■rmas■ ve muamelesi yarg■ alanlar■ aras■nda farkl■l■k
gösterebilir.

Alvara, ALVA veya BSKT tokenleri bulundurman■n veya bunlarla i■lem yapman■n herhangi bir yarg■

alan■nda yasal oldu■unu garanti etmemektedir. Her olas■ token sahibi, menkul k■ymetler, emtialar,

AML/CFT, yapt■r■mlar ve vergi kurallar■ dahil yürürlükteki mevzuata kendi uyumunu sa■lamaktan

sorumludur.

20.6 Vergilendirme

ALVA veya BSKT tokenlerini edinmenin, bulundurman■n, elden ç■karman■n veya kullanman■n vergi

sonuçlar■, her sahibin bireysel ko■ullar■na ve zaman içinde de■i■ebilen ilgili yarg■ alan■n■n

yasalar■na son derece ba■l■d■r. Potansiyel token sahipleri ba■■ms■z vergi dan■■manl■■■

almal■d■r. Alvara, token sahipleri ad■na sürekli vergi rehberli■i veya raporlama sa■lamay■ taahhüt

etmemektedir.

20.7 Yarg■ Alan■ S■n■rlamalar■

Bu Teknik Raporun da■■t■m■ ve ALVA'n■n teklifi, sat■■■ veya teslimi belirli yarg■ alanlar■nda

kanunla k■s■tlanabilir. Alvara, böyle bir teklif veya talebin yasa d■■■ olaca■■ durumlarda herhangi bir

teklif veya talepte bulunma niyetinde de■ildir ve bulunmamaktad■r. Bu Teknik Raporu elinde bulunduran

ki■iler bu tür k■s■tlamalar■ ara■t■rmal■ ve bunlara uymal■d■r.
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20.8 Yat■r■m Tavsiyesi De■ildir; Yüksek Risk

Bu Teknik Rapor ve Alvara taraf■ndan yay■nlanan ilgili herhangi bir yay■n, herhangi bir yat■r■m veya

i■lem hakk■nda tavsiye veya öneri niteli■i ta■■mamaktad■r. ALVA edinmek, bulundurmak veya transfer

etmek, toplam kay■p riski dahil önemli riskler içerir. Olas■ token sahipleri, ALVA edinme karar■

vermeden önce Risk Aç■klamalar■n■ (Bölüm 21) dikkatle incelemeli ve ba■■ms■z dan■■manlarla

görü■melidir.

20.9 Ön Yüz ile Protokol ve Lisanslama

20.9.1 Protokol ile Kullan■c■ Arayüzleri

Alvara Protokolü, kamusal blokzincirlerde da■■t■lan ak■ll■ sözle■melerden olu■maktad■r. Bu

sözle■meler izinsizdir ve herhangi bir uyumlu cüzdan veya arayüz taraf■ndan eri■ilebilir.

Alvara Protocol Inc. ve topluluk katk■da bulunanlar■, Protokol ile etkile■imi kolayla■t■rmak için bir veya

daha fazla bar■nd■r■lan kullan■c■ arayüzü (ön yüzler) sa■layabilir. Bu arayüzler Protokolün

kendisinden ayr■d■r ve ■unlar■ yapabilir:

• ek eri■im kontrolleri veya k■s■tlamalar (örne■in belirli yarg■ alanlar■nda co■rafi engelleme)
uygulama;

• bilgi, analitik veya e■itim içeri■i sunma; ve

• kendi kullan■m ko■ullar■ ve gizlilik politikalar■na tabi olma.

Kullan■c■lar ayr■ca Protokol ile do■rudan veya üçüncü taraf arayüzler arac■l■■■yla etkile■imde

bulunabilir. Alvara Protocol Inc. herhangi bir üçüncü taraf arayüzünü kontrol etmez, onaylamaz veya

bunlar için sorumluluk üstlenmez.

20.9.2 Aç■k Kaynak Lisanslama

Temel Alvara Protokolü ak■ll■ sözle■meleri, Alvara GitHub organizasyonunda aç■k kaynak yaz■l■m

olarak mevcuttur (https://github.com/Alvara-Protocol). Lisans ko■ullar■ her depoda belirtilmi■tir.

Geli■tiriciler ve entegratörler, kodu ilgili lisans uyar■nca kullanabilir, de■i■tirebilir ve da■■tabilir.

"Alvara" ad■, logosu ve ilgili i■aretleri marka veya di■er fikri mülkiyet haklar■yla korunabilir ve

yürürlükteki mevzuat■n izin verdi■i durumlar hariç uygun yetkilendirme olmaks■z■n kullan■lamaz.

21. R■SK AÇIKLAMALARI
ALVA token teklifine kat■l■m ve Alvara Protokolünün kullan■m■, baz■lar■ a■a■■da özetlenen önemli

riskler içerir. Bu liste kapsaml■ de■ildir. Olas■ token sahipleri kendi risk de■erlendirmelerini ve durum

tespitlerini yapmal■d■r.

21.1 Piyasa Riskleri

• Fiyat Oynakl■■■: ALVA ve BSKT LP tokenlerinin de■eri oldukça oynak olabilir. Fiyatlar k■sa
sürelerde önemli ölçüde dalgalanabilir ve s■f■ra dü■ebilir.

• Piyasa Manipülasyonu: Kripto varl■k piyasalar■, wash trading, spoofing, pump-and-dump
■emalar■ veya büyük token sahipleri taraf■ndan yo■unla■m■■ varl■klar dahil manipülasyona aç■k
olabilir.

• Makroekonomik Ko■ullar: Ekonomik durgunluklar, faiz oranlar■ndaki de■i■iklikler, enflasyon,
jeopolitik olaylar veya düzenleyici geli■meler, kripto varl■klara ve Alvara ekosistemine olan talebi
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olumsuz etkileyebilir.

21.2 Düzenleyici ve Hukuki Riskler

• Mevzuat De■i■iklikleri: MiCA kapsam■ndakiler dahil yeni yasalar, düzenlemeler veya k■lavuzlar,
Protokol veya ALVA üzerinde tescil, lisanslama, aç■klama, sermaye veya davran■■ yükümlülükleri
gibi daha kat■ gereklilikler getirebilir.

• Farkl■ Yarg■ Alan■ Yakla■■mlar■: AB d■■■ yarg■ alanlar■, ALVA veya BSKT tokenlerini
farkl■ ■ekilde (menkul k■ymetler veya türevler dahil) s■n■fland■rabilir, teklif, sat■■ veya al■m
sat■mlar■na k■s■tlamalar veya yasaklar getirebilir.

• ■cra ■■lemleri: Düzenleyiciler, Alvara, ili■kili kurulu■lar veya ekosistem kat■l■mc■lar■n■

soru■turabilir, yapt■r■m uygulayabilir veya ba■ka ■ekilde harekete geçebilir; bu durum Protokolün
i■leyi■ini ve ALVA'n■n de■erini veya transfer edilebilirli■ini olumsuz etkileyebilir.

• Vergi ve Raporlama: Sahipler, karma■■k, geli■en ve bazen ülke d■■■ etkiye sahip vergi
kurallar■na tabi olabilir. Vergi veya raporlama yükümlülüklerine uyulmamas■ cezalara yol açabilir.

21.3 Teknik ve Siber Güvenlik Riskleri

• Ak■ll■ Sözle■me Güvenlik Aç■klar■: Dahili ve harici denetimlere ra■men, ak■ll■ sözle■meler
ke■fedilmemi■ güvenlik aç■klar■, hatalar veya mant■k hatalar■ içerebilir; bunlar istismar edilerek
fon kayb■na veya protokol bozulmas■na yol açabilir.

• Blokzincir Düzeyinde Riskler: Dayanak blokzincirler (örne■in Ethereum) t■kan■kl■k, kesinti,
çatallanma, uzla■ma ar■zalar■ veya Protokolün i■leyi■ini ve tokenlerin eri■ilebilirli■ini veya transfer
edilebilirli■ini bozan di■er sorunlar ya■ayabilir.

• Köprü ve Çapraz Zincir Riskleri: Çapraz zincir köprüleri ve birlikte çal■■abilirlik protokolleri ek
karma■■kl■k ve sald■r■ yüzeyleri ortaya ç■kar■r. Bu sistemlerin istismarlar■ tarihsel olarak önemli
varl■k kay■plar■na yol açm■■t■r.

• Siber Sald■r■lar: Protokolün arayüzleri, yöneti■im araçlar■ veya kullan■c■ cüzdanlar■ bilgisayar
korsanl■■■, oltalama, kötü amaçl■ yaz■l■m veya hizmet reddi sald■r■lar■n■n hedefi olabilir.

• Kullan■c■ Hatas■: Özel anahtarlar■n kayb■, yanl■■ i■lemler, ak■ll■ sözle■melerle yanl■■

etkile■im veya di■er kullan■c■ hatalar■ geri dönü■ü olmayan varl■k kayb■na yol açabilir.

21.4 Operasyonel ve Proje Riskleri

• Geli■tirme Belirsizli■i: Protokol özelliklerinin teslimi teknik, kaynak, düzenleyici veya stratejik
k■s■tlamalar nedeniyle gecikebilir, s■n■rlanabilir veya iptal edilebilir.

• Kilit Personel ve Yöneti■im: Protokolün ilerlemesi, katk■da bulunanlar■n uzmanl■■■na ve
ba■l■l■■■na ve DAO yöneti■iminin etkinli■ine ba■l■d■r. Kilit katk■da bulunanlar■n kayb■ veya
yöneti■im ba■ar■s■zl■klar■ geli■tirmeyi engelleyebilir.

• Üçüncü Taraf Ba■■ml■l■klar■: Protokol, harici altyap■ya (örne■in oracle'lar, gezginler, RPC
sa■lay■c■lar■, DeFi entegrasyonlar■) dayanmaktad■r. Bu üçüncü taraflar■n ar■zalar■ veya
olumsuz eylemleri Protokolün i■leyi■ini etkileyebilir.

• Durdurulma Riski: Protokol sürdürülebilir gelir, benimseme veya yöneti■im uyumu sa■layamazsa,
geli■tirme ve bak■m durabilir. Böyle bir senaryoda, ALVA ve BSKT tokenleri de■erlerinin ve
faydalar■n■n ço■unu veya tamam■n■ kaybedebilir.

21.5 Likidite Riskleri

• S■n■rl■ veya De■i■ken Likidite: ALVA veya BSKT LP tokenleri ikincil piyasalarda s■n■rl■
likiditeye sahip olabilir, bu da istenilen fiyat veya hacimlerde i■lem gerçekle■tirmeyi zorla■t■rabilir
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veya imkans■z hale getirebilir.

• Listeden Ç■karma veya Piyasadan Çekilme: Borsalar veya likidite sa■lay■c■lar■, herhangi bir
zamanda herhangi bir nedenle ALVA veya BSKT tokenlerini listeden ç■karabilir veya desteklemeyi
durdurabilir.

• NAV Primi/■skontosu: BSKT LP tokenleri, arz-talep dengesizlikleri, piyasa duyarl■l■■■ veya
arbitraj k■s■tlamalar■ nedeniyle NAV'lar■na göre primli veya iskontolu i■lem görebilir.

21.6 Çevresel ve Sürdürülebilirlik Riskleri

• Enerji Tüketimi: Ethereum'un proof-of-stake uzla■mas■, proof-of-work sistemlerine k■yasla enerji
kullan■m■n■ azaltsa da, Protokolün i■letilmesi hala çevresel bir ayak izi gerektirmektedir.

• Düzenleyici ■nceleme: Çevresel veya sürdürülebilirlikle ilgili düzenlemeler, kripto varl■k hizmet
sa■lay■c■lar■na ek raporlama veya azaltma yükümlülükleri getirebilir ve bu durum uyum
maliyetlerini art■rabilir.

Olas■ token sahipleri, ALVA'y■ yaln■zca yukar■da aç■klanan riskleri, ALVA edinmek için harcanan

tutar■n tam kayb■ olas■l■■■ dahil, tamamen anl■yor ve kar■■layabiliyorlarsa edinmeyi dü■ünmelidir.

22. Ek: Mevcut Ana A■ Parametreleri ve Kontrol Yüzeyi
Bu ek, Mart 2026 itibar■yla Alvara Protokolünün Ethereum ana a■■ndaki mevcut operasyonel durumunu

özetlemektedir. Burada listelenen parametreler canl■ de■erlerdir ve yöneti■im arac■l■■■yla

de■i■ebilir. Okuyucular, mevcut durumu da■■t■lan sözle■melere ve Alvara GitHub depolar■na

(https://github.com/Alvara-Protocol) kar■■ do■rulamal■d■r.

A.1 Sözle■me ve Modül Özeti

Modül Yay■nda Yükseltilebilir Yükseltme
Yetkisi

Operasyonel
Yetki

Duraklatma
Yetkisi

Denetim
Kapsam■

ALVA Token
(ERC-20)

Evet Hay■r
(de■i■mez)

Yok Yok Yok Quill, CertiK,
Adevar

BSKT Lab
(ERC-7621
Factory)

Evet Evet (proxy) Yönetici çoklu
imza (3/4)

Yönetici çoklu
imza
(parametreler)

Yönetici çoklu
imza

Quill, CertiK,
Adevar

BSKT
Sözle■meleri
(sepet
ba■■na)

Evet Hay■r
(de■i■mez)

Yok Sepet
yöneticisi veya
yönetim
haklar■n■n
ilgili sahibi
(BSKT DAO /
çoklu imza
dahil, varsa)

Operasyonel
yetki ile ayn■

(Emergency
Stables, sepet
düzeyinde acil
durum
eylemleri)

Quill, CertiK,
Adevar

Staking
Platformu
(veALVA)

Evet Evet (proxy) Yönetici çoklu
imza (3/4)

Yönetici çoklu
imza (ödül
parametreleri)

Yönetici çoklu
imza

Quill, CertiK,
Adevar

GaugeWeight
Claims

Evet Hay■r
(de■i■mez)

Yok Sahip (Merkle
kök sunumu)

Yok Quill, CertiK,
Adevar
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Modül Yay■nda Yükseltilebilir Yükseltme
Yetkisi

Operasyonel
Yetki

Duraklatma
Yetkisi

Denetim
Kapsam■

BSKTX Geli■tirme
a■amas■nda

Belirlenecek Belirlenecek Belirlenecek Belirlenecek Lansman
öncesi
denetim
planland■

BSKT Pazar
Yeri

Geli■tirme
a■amas■nda

Belirlenecek Belirlenecek Belirlenecek Belirlenecek Lansman
öncesi
denetim
planland■

A.2 Mevcut Yöneti■im Parametreleri

Parametre Mevcut De■er

Yöneti■im platformu Snapshot (zincir d■■■)

Teklif e■i■i 3,000 veALVA

Yeter say■ Dola■■mdaki veALVA'n■n %20'si

Geçi■ oran■ Kullan■lan oylar■n %51'i

Dönem kadans■ Haftal■k

Gösterge oylama döngüsü Haftal■k

Yönetici çoklu imza 3/4 e■i■i

Zincir üstü DAO Geli■tirme a■amas■nda (Q2 2026)

A.3 Mevcut Ücret Parametreleri

■■lem Ücret Tahsis

Olu■turma (yeni sepet) 0.50% 0.40% Vak■f, 0.05% SRV, 0.05%
Yakma

Yat■rma (sepete ekleme) 0.50% 0.40% Vak■f, 0.05% SRV, 0.05%
Yakma

Çekme (LP'leri kullanma) 0.50% 0.40% Vak■f, 0.05% SRV, 0.05%
Yakma

Yönetim (y■ll■k AUM) 1.00% 1.00% sepet yöneticisine

A.4 Mevcut BSKT Parametreleri

Parametre Mevcut De■er

Zorunlu ALVA tahsisi Sepet de■erinin %5'i (Ethereum ana a■■)

Minimum ilk yat■r■m 0.1 ETH e■de■eri

Yeniden dengeleme modu Yönetici taraf■ndan ba■lat■lan (manuel)

Emergency Stables hedefi %95 USDT / %5 ALVA (WETH yedek)

Aktif sepetler (Ethereum) 4

Tamamlanan yöneti■im dönemleri 8
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A.5 Mevcut Fiyat Oracle Yap■land■rmas■

Parametre Mevcut De■er

Birincil fiyat kayna■■ CoinGecko API

Planlanan geçi■ 1inch fiyat beslemeleri

Fiyat güncelleme tetikleyicisi Kullan■c■ etkile■iminde (yat■rma, çekme, yeniden
dengeleme)

Bayatl■k limiti 60 saniye (bayat fiyatlar reddedilir, yeni getirme tetiklenir)

Sapma e■i■i ■u anda uygulanm■yor; 1inch geçi■iyle planlan■yor

Yedek Fiyat mevcut de■ilse i■lem geri al■n■r; kullan■c■ tekrar
dener

Varsay■lan de■i■iklik yetkisi Yönetici çoklu imza (Alvara DAO'ya geçi■ sürecinde)

A.6 Mevcut Ödül Parametreleri

Parametre Mevcut De■er

Haftal■k ALVA ödül emisyonu 119,020 ALVA (Y■l 1)

Y■ll■k emisyon (Y■l 1) 6,189,049 ALVA

Emisyon azalmas■ 31 y■l boyunca y■ll■k olarak azalan

Toplam BSKT te■vikleri havuzu 88,000,000 ALVA (arz■n %44'ü)

Ödül da■■t■m■ GaugeWeightClaims sözle■mesi arac■l■■■yla Merkle
a■ac■ talepleri

Ödül hesaplama esas■ Gösterge oyu tahsisine dayal■ LP sahiplerine orant■l■

A.7 Denetim Raporlar■

Tamamlanan tüm denetim raporlar■ Alvara GitHub organizasyonunda kamuya aç■k olarak mevcuttur.

A■a■■daki denetimler, Protokolün ana a■ lansman■ ve Mart 2026'ya kadar sonraki canl■ ana a■

güncellemeleriyle ilgilidir:

Denetçi Rapor Kapsam Bulgu Durumu

Quill Audits BSKT Lab + Factory
Denetimi (Eki 2023)

BSKT Lab, Factory, Pair
sözle■meleri

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Quill Audits ALVA Token AVAX Denetimi
(May 2024)

AlvaraAvax token
sözle■mesi

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Quill Audits Ak■ll■ Sözle■me Denetimi
(Nis 2025)

Temel protokol ak■ll■
sözle■meleri

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

CertiK Güvenlik De■erlendirmesi
(Haz 2025)

Temel protokol
sözle■meleri, ekonomik risk
analizi

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Adevar Platform Güvenlik Denetimi
(A■u 2025)

Tam platform ve dApp
güvenli■i

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi
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Denetçi Rapor Kapsam Bulgu Durumu

Quill Audits Staking Sözle■mesi
Denetimi (Ara 2025)

Staking ve veALVA
sözle■meleri

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Adevar 1inch Entegrasyon Denetimi
(Oca 2026)

1inch fiyat beslemesi
entegrasyonu

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Quill Audits Protokol Yeniden Denetim
(■ub 2026)

Güncellenmi■ temel
protokol sözle■meleri

Tüm kritik/yüksek bulgular
düzeltildi

Yeni modüller (BSKTX, BSKT Pazar Yeri, zincir üstü DAO) için ana a■ da■■t■mlar■ndan önce ek

denetim kapsam■ komisyon edilecektir.

Alvara Protocol Inc. Sürüm 2.0, Mart 2026

Bu belge, Alvara Protokolü Teknik Raporunun tüm önceki sürümlerinin yerine geçmektedir.
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