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1. RESUMO EXECUTIVO

O Protocolo Alvara ("Alvara" ou o "Protocolo") é um protocolo de infraestrutura descentralizado e néo
custodial para a criagdo, implantacdo e gestdo on-chain de cestas de investimento tokenizadas
("BSKTs"). Construido sobre o Padrao de Token de Cesta ERC-7621, um padréo aberto elaborado pela
equipe Alvara, o Protocolo permite que qualquer usuario projete, lance e gerencie uma cesta diversificada
de criptoativos no Ethereum e em redes compativeis, com total transparéncia on-chain, contabilidade
padronizada e composabilidade com o ecossistema DeFi mais amplo.

O Problema

A gestéo de portfélios de criptoativos hoje é fragmentada, opaca e inacessivel. Fundos centralizados e
contas geridas exigem intermediarios de confianca, compromissos de bloqueio e valores minimos de
investimento que excluem a maioria dos participantes. As alternativas on-chain permanecem limitadas:
protocolos existentes de cestas ou indices geralmente carecem de contabilidade padronizada, estruturas
de taxas transparentes, incentivos competitivos para gestores e infraestrutura nativa de negociacéo para
posicdes em cestas.

O resultado é um mercado onde a diversificacdo de portfélios em cripto permanece como privilégio de
atores sofisticados com capital significativo, enquanto as ferramentas disponiveis para gestores
emergentes sédo inadequadas para construir histéricos de desempenho crediveis e auditaveis.

A Solucao

Alvara aborda essas lacunas por meio de cinco componentes de produto voltados ao usuario,
sustentados por governanca descentralizada:

1. BSKT Lab: A interface principal e infraestrutura de contratos inteligentes para projetar, implantar e
gerenciar BSKTs ERC-7621. Gestores especificam composicdes de ativos, ponderacdes-alvo,
estruturas de taxas e parametros de rebalanceamento. As cestas sdo implantadas como contratos
inteligentes on-chain que mantém os ativos subjacentes em uma estrutura ndo custodial.

2. Plataforma de Staking: Um mecanismo pelo qual detentores de ALVA bloqueiam tokens para
obter ALVA em custddia de voto ("veALVA"), participam da governanca do Protocolo e recebem uma
parcela das taxas da plataforma.

3. Leaderboard: Uma interface de classificagcdo orientada por desempenho e métricas que destaca
os melhores gestores com base em dados transparentes on-chain, criando um ambiente meritocratico
onde o capital segue a competéncia.

4. BSKTX (Em Desenvolvimento): Uma plataforma de negociagéo descentralizada e camada de
liquidez projetada especificamente para tokens LP de BSKT, permitindo descoberta de preco e
liquidez para posi¢cdes em cestas.
5. BSKT Marketplace (Em Desenvolvimento): Um marketplace on-chain que permite a transferéncia
de direitos de gestao de BSKT e fluxos de taxas associados, criando um mercado secundario para
estratégias e historicos de desempenho comprovados.
A governanga do Protocolo € provida pelo Alvara DAO, a camada de decisdo em nivel de protocolo por
meio da qual detentores de veALVA votam em propostas, alocam recompensas ALVA via votagdo de
gauge e definem parametros-chave. A governanca atualmente opera via Snapshot e esta em transicéo
para um DAO totalmente on-chain (ver Secéo 16).

Token ALVA
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ALVA é o token utilitario nativo ERC-20 do Protocolo com uma oferta maxima fixa de 200.000.000. ALVA
fornece acesso a governanca (via veALVA), recompensas de staking, votacdo de peso de gauge para
alocacdo de recompensas BSKT e acesso a servicos do Protocolo, incluindo ferramentas de analise e
backtesting. ALVA nédo representa participacdo societaria, divida ou direito sobre os lucros da Alvara
Protocol Inc.

Tracgao

O Protocolo esta ativo na mainnet Ethereum. Em marco de 2026, a plataforma completou 8 épocas
semanais de governanca, com cestas ativas implantadas e um sistema funcional de votacao de peso de
gauge distribuindo recompensas ALVA para participantes de BSKT. O Protocolo foi auditado por trés
firmas de seguranca independentes: QuillAudits, CertiK e Adevar.

O Que Vem a Seguir

O roteiro do Alvara para 2026 inclui expansdo para redes blockchain adicionais (incluindo Solana),
suporte a cestas multichain permitindo que cestas detenham ativos em multiplas chains simultaneamente,
um sistema de verificagdo de gestores usando atestacdo social e pontuacdo de reputacdo, e uma
transicdo da governanca off-chain (atualmente baseada em Snapshot) para um DAO totalmente on-chain.
Consulte a Secéo 16 para o roteiro de desenvolvimento completo.

2. VISAO GERAL DO PROTOCOLO ALVARA

2.1 Conceito e Visao

"Alvara" é derivado do latim "alvarium" (colmeia) e transmite a nogcdo de um ecossistema on-chain
coordenado, transparente e produtivo. O Protocolo facilita a implantacéo e a gestdo do ciclo de vida de
cestas de investimento tokenizadas em um ambiente descentralizado e sem permissao.

Por meio de seu Padrao de Token de Cesta ERC-7621 e infraestrutura associada, Alvara visa:

« reduzir barreiras de entrada para gestores de cestas;
e aumentar a transparéncia e verificabilidade de cestas on-chain;

« fornecer um ambiente meritocratico no qual gestores competem com base em desempenho e
métricas de risco;

» promover diversificacdo responsavel e gestéo de risco em portfélios de criptoativos;
* suportar composabilidade com outros protocolos DeFi.

Alvara ndo atua como gestor de ativos, corretor, custodiante, consultor de investimentos ou outro
prestador de servico financeiro regulado. As cestas sdo criadas e geridas diretamente por usuérios ou por
comunidades descentralizadas via DAOSs, sujeitas a legislagdo aplicavel.

2.2 Componentes Principais

O Protocolo consiste em cinco componentes de produto voltados ao usuério, sustentados por uma
camada de governanca:

1. BSKT Lab A interface principal e infraestrutura de contratos inteligentes para projetar, implantar e
gerenciar BSKTs. O BSKT Lab gerencia todo o ciclo de vida: criagdo, depdsitos, rebalanceamento,
saques e gestéo de taxas.
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2. Plataforma de Staking O mecanismo pelo qual detentores de ALVA bloqueiam tokens para obter
veALVA, participam da governanca e recebem uma parcela das taxas do protocolo.

3. Leaderboard Um sistema de classificacdo nativo que exibe desempenho on-chain, risco e outras
meétricas para BSKTs. O Leaderboard permite que alocadores de capital avaliem gestores com base em
dados transparentes e verificaveis.

4. BSKTX (Em Desenvolvimento) Uma plataforma descentralizada de negociacéo e liquidez para tokens
LP de BSKT e pares relacionados, permitindo descoberta de preco e negociacdo no mercado secundario
de posicbes em cestas.

5. BSKT Marketplace (Em Desenvolvimento) Um marketplace para a transferéncia de direitos de gestéo
de BSKT e fluxos de taxas associados, criando um mercado secundario para estratégias e histéricos de
desempenho comprovados.

Governanca: Alvara DAO A camada de decisdo em nivel de protocolo por meio da qual detentores de
veALVA votam em propostas, alocam recompensas ALVA e definem parametros-chave. A governanca
atualmente opera via vota¢do Snapshot; um DAO totalmente on-chain esta em desenvolvimento ativo (ver
Secao 16).

2.3 Posicionamento Competitivo
Alvara opera no espac¢o de gestdo de ativos on-chain e protocolo de cestas/indices ao lado de projetos

como Set Protocol (TokenSets), Index Cooperative, Enzyme Finance e dHEDGE. Alvara se diferencia por
meio de:

« ERC-7621: um padrao de token projetado especificamente para cestas, habilitando interfaces
padronizadas para depdésitos, saques, rebalanceamento e contabilidade, ao contrario de protocolos
gue envolvem ldgica personalizada em torno de padrdes de token de uso geral.

* Infraestrutura de negociacéo integrada: BSKTX fornece liquidez nativa para posi¢cdes em cestas,
em vez de depender inteiramente de DEXs externas.

» Marketplace de direitos de gestdo: BSKT Marketplace permite a transferéncia e venda de
posicdes de gestdo, criando um mercado secundario para a propria capacidade de gestédo de fundos.

» Alocacéo de recompensas baseada em gauge: detentores de veALVA alocam emissdes de ALVA
para BSKTs por meio de votacdo semanal de gauge, criando uma camada de incentivos competitiva
analoga ao modelo Curve/Convex.

« Verificacdo de gestor (langamento Q2 2026): uma camada de reputacéo e atestacdo usando
verificagdo Twitter/X e pontuagéo Gitcoin Passport que fornece garantia de identidade sem exigir KYC
tradicional, equilibrando transparéncia com o ethos sem permissdo do DeFi.

2.4 Status Atual do Protocolo

Em margo de 2026, os seguintes componentes estdo ativos na mainnet Ethereum:

BSKT Lab (criar, depositar, sacar) Ativo
Rebalanceamento de BSKT (iniciado pelo gestor) Ativo
Emergency Stables Ativo
Token ALVA (ERC-20, Ethereum) Ativo
ALVA na Avalanche C-Chain e Base (bridging + liquidez Ativo
DEX)
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Plataforma de Staking e veALVA Ativo

Votacao de peso de gauge (via Snapshot) Ativo

Distribuicdo de recompensas ALVA (claims Merkle) Ativo

Leaderboard Ativo

Verificagao de gestor (Twitter/X + Gitcoin Passport) Q2 2026

BSKTX Em Desenvolvimento
BSKT Marketplace Em Desenvolvimento
DAO on-chain Em Desenvolvimento

Componentes em desenvolvimento sao detalhados no Roteiro (Secéo 16).

3. FUNDAMENTOS TECNICOS: PADRAO DE TOKEN, REDES E
CUSTODIA

3.1 Padrdo de Token de Cesta ERC-7621

O Protocolo é estruturado em torno do ERC-7621, um padréo aberto de token elaborado pela equipe
Alvara para representar cestas de ativos on-chain. O ERC-7621 estende a compatibilidade ERC-20
enquanto introduz funcionalidades especificas para cestas.

Principios de Design
O ERC-7621 é projetado para permitir:
* representacao tokenizada de portfélios diversificados de criptoativos e outros ativos tokenizados;
» composabilidade on-chain com protocolos DeFi (empréstimos, AMMs, agregadores de rendimento);
« interfaces padronizadas para depdsitos, saques e rebalanceamento;
* contabilidade transparente e em tempo real de ativos e passivos subjacentes;

* separacdo de direitos de gestéo das posicdes LP.

Interface Principal
Cada BSKT ERC-7621 exp®e as seguintes interfaces-chave:
» Gestédo de cesta: fungbes para definir e atualizar aloca¢cbes-alvo de ativos, acionar

rebalanceamento e configurar parametros da cesta (taxas, tolerancias de slippage, modos de
rebalanceamento).

 Depdsito e saque: fungBes padronizadas de entrada e saida que calculam o Valor Patrimonial
Liquido (NAV), aplicam taxas, executam swaps de ativos e emitem ou queimam tokens LP
correspondentemente.

» Contabilidade: func8es consultaveis on-chain para recuperar ativos detidos atuais, pesos-alvo,
pesos reais, passivos acumulados e NAV por token LP.

» Controle de acesso: rastreamento de direitos de gestédo que distingue o gestor da cesta (que pode
rebalancear, ajustar pardmetros) dos detentores de LP (que detém exposi¢cdo econdmica).

Relagdo com Outros Padrdes
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ERC-20 Token fungivel Tokens LP de BSKT sé@o compativeis
com ERC-20
ERC-4626 Cofres tokenizados ERC-7621 estende o conceito de cofre

para cestas multi-ativos com I6gica de
rebalanceamento e separagdo de
gestéo

ERC-1155 Multi-token Nao utilizado; ERC-7621 usa um
modelo de um contrato por cesta para
isolamento

Cada BSKT é implantado como um contrato inteligente independente, mantendo seus ativos subjacentes
diretamente. Esse modelo de isolamento garante que uma vulnerabilidade ou falha de gestdo em um
BSKT néo possa afetar diretamente outro.

3.2 Blockchains e Capacidade Cross-Chain

Ethereum (Ativo)

Ethereum é a rede principal do Protocolo e do token ALVA. ALVA esta implantado como um token
ERC-20 no Ethereum. Os contratos principais do Protocolo atualmente ativos na mainnet Ethereum
incluem BSKT Lab, a Plataforma de Staking, o Leaderboard e o sistema de recompensas por peso de
gauge. BSKTX e o BSKT Marketplace estdo em desenvolvimento e também serdo implantados no
Ethereum (ver Secéo 16).

Avalanche C-Chain e Base (Ativos)

ALVA esta disponivel na Avalanche C-Chain e Base, com liquidez DEX e negociagdo ativas em ambas as
redes. ALVA pode ser transferido entre Ethereum, Base e Avalanche via solu¢des de bridging cross-chain
(Axelar / Squidrouter) usando um modelo lock-and-mint: tokens s&o cunhados na chain de destino apenas
quando tokens correspondentes sdo bloqueados no contrato de bridge no Ethereum, e queimados ao
retornar. A implantacdo do BSKT Lab na Base esta planejada para Q1 2026.

Redes Adicionais (Planejadas)

O roteiro do Protocolo inclui expansao para redes adicionais, incluindo Solana e BNB Chain (ver Secéo
16). A funcionalidade cross-chain introduz riscos técnicos e regulatérios adicionais, incluindo aqueles
associados a contratos de bridge e caracteristicas distintas de rede. Consulte a Se¢do 21 para
divulgacdes de risco.

3.3 Descentralizacao e Design Nao Custodial

O Protocolo é nao custodial. Os usuarios interagem com contratos inteligentes on-chain diretamente de
suas proprias carteiras compativeis. Alvara ndo toma posse ou controle sobre as chaves privadas ou
ativos dos usuarios. O design ndo custodial ndo elimina riscos, incluindo vulnerabilidades em contratos
inteligentes, erro do usuério ou desenvolvimentos regulatdrios adversos.
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Figure 2: BSKT Lifecycle Flow

4. BSKT LAB E MECANICAS DO ERC-7621

4.1 Design e Implantagao de BSKT
O BSKT Lab ¢é ainterface principal para projetar e implantar BSKTs. As etapas-chave de design incluem:

Conexao de Carteira e Configuracdo Os usuarios conectam uma carteira compativel e especificam
contratos de tokens e ponderacfes-alvo para os ativos subjacentes da cesta.

Verificagdo de Gestor (Langcamento Q2 2026) Um sistema de verificacdo de gestores esta sendo
introduzido no Q2 2026. Uma vez ativo, 0s gestores poderdo completar um processo de verificagdo que
inclui:

* Verificagdo Twitter/X: gestores vinculam e verificam a propriedade de sua conta Twitter/X,

fornecendo responsabilizagdo social e uma identidade publica vinculada & sua atividade de gestéo de
cestas.

« Verificacdo Gitcoin Passport: gestores submetem uma pontuacdo Gitcoin Passport, que agrega
atestacdes de multiplos provedores de identidade (por exemplo, prova de individualidade, atividade
GitHub, propriedade ENS) para demonstrar que o gestor € um participante Gnico e real, e ndo um ator
syhil.
A verificacdo de gestor ndo é equivalente a KYC ou triagem AML. E uma camada de reputacdo e
atestacéo projetada para aumentar a confianga e a responsabilizagdo sem exigir a coleta de documentos
de identidade pessoal. Gestores ndo verificados ainda poderdo implantar cestas, mas gestores
verificados receberéo visibilidade preferencial no Leaderboard e elegibilidade para incentivos adicionais
do Protocolo. Até o langamento do sistema de verificagdo, todos os gestores podem implantar cestas de
forma permissionless via BSKT Lab.

Alocacédo de ALVA Na mainnet Ethereum, todo BSKT criado por meio do fluxo padrdo do BSKT Lab é
obrigado a incluir uma aloca¢do minima de 5% em ALVA por valor da cesta. Isso se aplica a todas as
cestas criadas na implantag&o atual no Ethereum. A incluséo obrigatoria resulta em compras de mercado
de ALVA durante transagfes de criacao e depdsito de cestas. Uma atualizacéo planejada (ver Secao 16)
tornara essa alocacao configuravel por rede e por cesta, permitindo que criadores de BSKT ajustem ou
dispensem o requisito de ALVA em troca de taxas adicionais.
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Depdsito Inicial Minimo Um depdsito inicial minimo equivalente a 0,1 ETH é necessario para criar um
BSKT, com parametros ajustaveis por rede.

Metadados e Apresentacao Criadores de BSKT fornecem metadados (por exemplo, nome, simbolo,
descricao e icone) para identificar e contextualizar a cesta.

Apés a implantacao, os contratos inteligentes do BSKT:

* mantém ativos subjacentes em uma estrutura ndo custodial on-chain;

» emitem um token BSKT (um token ERC-7621 representando a propria cesta, incluindo direitos de
gestdo) para o criador;

* emitem tokens LP de BSKT (tokens ERC-20 representando a participacdo econémica proporcional
do criador nos ativos da cesta) para o criador; e

« registram parametros configuraveis (incluindo taxas de gestao, regras de rebalanceamento e logica
de governanca).

A pilha de tokens Alvara consiste em trés tipos distintos de tokens:

Token BSKT ERC-7621 Direitos de gestao da Criador/gestor da Sim (via Marketplace)
cesta (rebalancear, cesta
ajustar parametros,
coletar taxas)

Token LP de BSKT ERC-20 Exposi¢do econdbmica = Todos 0s Sim
proporcional aos depositantes
ativos da cesta

Token AX LP ERC-20 Participagdo em um Provedores de Sim
pool de liquidez liquidez
BSKTX (planejado)

Direitos de gestao (token BSKT) podem ser transferidos independentemente da exposi¢cdo econ6mica
(tokens LP de BSKT) via o0 BSKT Marketplace (ver Secéo 10).

4.2 Rebalanceamento e Gestdo de Cestas

Os mecanismos de rebalanceamento determinam como 0s pesos reais dos ativos de um BSKT séo
ajustados ao longo do tempo para manter alinhamento com sua estratégia-alvo. Cada BSKT define uma
alocacao-alvo entre seus ativos elegiveis. Ao longo do tempo, movimentos de mercado e fluxos de
usuérios fazem com que os pesos reais do portfélio se desviem desses alvos. O mecanismo de
rebalanceamento traz cada BSKT de volta ao alinhamento com sua estratégia pretendida, controlando
slippage e custos de gas.

4.2.1 Implementacdo Atual (Ativa)
Na implementacao atual, o rebalanceamento € iniciado pelo gestor e totalmente manual:

* O gestor do BSKT aciona uma transacao de rebalanceamento a qualquer momento.

» Quando um rebalanceamento é executado, o contrato inteligente vende os ativos constituintes
existentes e os recompra de acordo com 0s pesos-alvo da cesta, sujeito a tolerancia de slippage
configurada.

 Se a negociacdo ndo puder ser executada dentro da toleréncia de slippage permitida, a transacao
reverte e o gestor € solicitado a ajustar parametros (por exemplo, aumentando a tolerancia de
slippage ou reconfigurando a alocacao-alvo).



Alvara Protocol — White Paper v2.0

N

Esta implementacdo garante que a cesta possa ser restaurada a sua alocagdo-alvo, mas pode ser
ineficiente em termos de gas em certas condicdes de mercado, pois realiza um rebalanceamento
completo mesmo quando ajustes incrementais menores seriam suficientes.

4.2.2 Planejado: Rebalanceamento Automaético

O Protocolo esta sendo estendido para suportar rebalanceamento automatico com os seguintes principios
de design:

» Rebalanceamento periddico:

Cada BSKT pode optar por um cronograma automatico de rebalanceamento periédico. A cadéncia padréo
esperada é aproximadamente mensal, com o intervalo preciso configuravel por cesta via sua governanca.
Quando o rebalanceamento automéatico esta habilitado, a proxima transacdo qualificada que interagir com
0 BSKT (por exemplo, um depdsito ou saque) pode acionar o rebalanceamento, com os custos de gas
associados incorporados nessa transacao.

* Rebalanceamento baseado em limiar:

Além do rebalanceamento periddico, cestas podem definir limiares de desvio de modo que, se o peso real
de qualquer ativo desviar de seu peso-alvo em mais de uma porcentagem configurada (por exemplo, 5-10
pontos percentuais), um rebalanceamento € elegivel para ser acionado. Parametros de limiar e sua
ativacdo sao controlados pela governanga da cesta.

» Controles de execucdo e slippage:

As negociacdes de rebalanceamento séo roteadas por meio do agregador linch, que busca liquidez em
multiplas DEXs e pools de liquidez para alcancar execucdo otimizada. Cada rebalanceamento respeita
um parametro maximo de slippage configurado no nivel da cesta. Se o impacto de preco ou a liquidez
disponivel implicar slippage além do limite, o rebalanceamento reverte. Vers@es futuras podem suportar:

* execuc¢do parcial com rebalanceamento progressivo; e
« limites por negociacao na proporcéo de liquidez do pool consumida.
* Incentivos de rebalanceamento:

Na versao inicial do rebalanceamento automatico, o custo de gas do rebalanceamento é arcado pelo
primeiro usuario cuja transagéo acionar o rebalanceamento programado. O Protocolo pretende explorar
mecanismos de incentivo explicitos, como reembolsos, pequenas recompensas financiadas pelo
protocolo, ou alocacdo de emissfes, para compensar usuarios ou keepers terceirizados que realizam
rebalanceamento em nome do pool.

4.2.3 Emergency Stables (Ativo)

Em condicdes extremas de mercado, cada gestor de BSKT tem acesso a uma funcdo Emergency
Stables:

* Quando invocada, os ativos constituintes da cesta sdo vendidos em aproximadamente 95% USDT e
5% ALVA. A alocacgéo de 5% em ALVA é mantida para garantir que a cesta continue a deter pelo
menos dois ativos, evitando composicdo de ativo Unico que poderia levantar preocupagfes de
classificacdo regulatoria. A alocacao de 95% em stablecoin maximiza a preservacao de capital
durante estresse de mercado.

« Este mecanismo fornece uma forma rapida e on-chain de reduzir o risco da cesta e proteger os LPs
de maior volatilidade nos ativos subjacentes.

* A funcdo Emergency Stables pode ser acionada por um gestor discricionario ou, no caso de cestas
controladas por DAO, pela entidade ou multisig que atualmente detém os direitos de gestao da cesta.

Aprimoramentos planejados incluem controles de governanca e limites de taxa sobre o uso do Emergency
Stables, um modo "pausar depésitos" que temporariamente desabilita novos depdsitos enquanto permite

10
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saques, e controles mais granulares sobre reducgéo parcial de risco (por exemplo, transferindo apenas um
subconjunto de ativos para stablecoins).

4.2.4 Pesos-Alvo e Bandas de Tolerancia

Cada BSKT define pesos-alvo de portfélio w_i para seus ativos subjacentes. Na pratica, os pesos reais
podem desviar dos alvos devido a movimentos de pre¢o dos ativos subjacentes.

Na implementacgéo atual, o rebalanceamento restaura a cesta aos seus pesos-alvo exatos em uma Unica
transacéo (ver Secdo 4.2.1). Um aprimoramento planejado introduzira bandas de tolerédncia em torno dos
pesos-alvo, permitindo que o Protocolo pule negociacdes de rebalanceamento para ativos cujo peso
esteja dentro de um limiar configurado de seu alvo. Isso reduzir4 negociacbes desnecessarias, custos de
gas e slippage em situagfes onde o desvio € menor.

4.2.5 Modos de Rebalanceamento
O Protocolo suporta, ou suportard, os seguintes modos de rebalanceamento:

Discricionario Ativo Rebalanceamento manual acionado
pelo gestor
Periddico Planejado Rebalanceamento em intervalos

predefinidos (diario, semanal, mensal)

Baseado em limiar Planejado Rebalanceamento quando pesos de
ativos desviam além de limiares
configurados

A combinagdo especifica e os parametros desses modos para um dado BSKT fazem parte de sua
configuracdo e podem ser modificados ao longo do tempo via governanca.

4.2.6 Dimensionamento de Negocia¢cdes e Controles de Slippage
Para mitigar impacto de mercado e execu¢do adversa, as negociagdes de rebalanceamento estédo
sujeitas a:

« limites maximos de tamanho de negociacao por ativo e por evento de rebalanceamento;

« limites de slippage em negocia¢des individuais, com base em observacfes de preco on-chain e
tolerancias configuradas;

« roteamento preferencial de plataforma, por exemplo, priorizando pools de liquidez mais profundos.

Se os limites de slippage forem violados ou a liquidez for insuficiente, a operacao de rebalanceamento €
adiada ou abortada, dependendo da Idgica implementada para o BSKT especifico.

4.2.7 Governanca e Estratégias Personalizadas
Criadores de BSKT e DAOs podem projetar légicas de rebalanceamento personalizadas consistentes
com sua tese de investimento, incluindo:

« estratégias de indice com pesos estaticos;

« estratégias de seguimento de tendéncia ou meta de volatilidade; ou

« estratégias que incorporam sinais de fontes de dados externas, quando tecnicamente viavel e
legalmente permitido.
Tais estratégias personalizadas ainda devem operar dentro das restricdes dos frameworks de seguranca,
oraculos e gestao de risco do Protocolo. Quando a l6gica de rebalanceamento € materialmente complexa
ou nao padronizada, isso deve ser claramente comunicado aos potenciais detentores de LP de BSKT.
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4.2.8 Riscos de Rebalanceamento
O rebalanceamento pode introduzir:

* custos de transacao e slippage;
« potencial erro de rastreamento em relagdo as alocacdes-alvo; e
* risco de que negociacdes sejam executadas a precos desfavoraveis durante condi¢des volateis.

Os usuarios devem estar cientes de que o desempenho realizado de um BSKT pode diferir do de uma
estratégia hipotética sem friccdo com 0s mesmos pesos-alvo nominais.

4.3 Elegibilidade de Ativos e Diretrizes de Listagem

O Protocolo Alvara suporta uma ampla gama de ativos tokenizados. O Protocolo aplica critérios de
elegibilidade e risco ao selecionar ativos para inclusdo em BSKTs, particularmente quando configuracdes
ou modelos padréo séo disponibilizados aos usuarios.

4.3.1 Critérios de Elegibilidade

Sem limitar a discricionariedade da governancga, espera-se que 0s ativos considerados para inclusdo em
BSKTs satisfacam geralmente um ou mais dos seguintes critérios:

« Compatibilidade técnica: o ativo é implementado como um tipo de token padrdo na rede relevante
(por exemplo, ERC-20 no Ethereum) e nédo possui defeitos criticos de implementacao conhecidos.
e Liquidez suficiente: o ativo possui liquidez on-chain ou off-chain adequada para suportar fluxos
esperados de deposito, saque e rebalanceamento sem slippage excessivo em condi¢des normais de
mercado. Limiares minimos de liquidez sé@o definidos no nivel do Protocolo e podem ser ajustados
pela governanca.
« Precificacao confiavel: o ativo possui pelo menos uma fonte de preco viavel (por exemplo, um pool
AMM estabelecido com profundidade suficiente ou um feed de oraculo externo) que pode ser
integrada ao framework de precificacdo do BSKT.
* Economia de token transparente: a oferta do ativo, regras de cunhagem/queima e
parametros-chave sao claramente documentados e ndo estdo sujeitos a alteragcbes arbitrarias.
» Cobertura de oraculo: pelo menos um feed de preco suportado deve estar disponivel e ativamente
mantido para o ativo na rede relevante.
Critérios adicionais podem se aplicar a tipos especificos de ativos (por exemplo, tokens de ativos do
mundo real).

4.3.2 Exclusdes e Categorias de Alto Risco

A governanga pode decidir que certas categorias de ativos séo inadequadas para inclusdo em BSKTs
padrdo ou recomendados, incluindo:

« tokens com capacidades opacas ou centralizadas de cunhagem/queima ou pausa sem timelocks
apropriados;
« ativos sem liquidez adequada ou fontes de preco confiaveis;

« tokens associados a problemas de seguranca conhecidos, exploits ndo resolvidos ou falhas graves
de governanga;

« ativos com histérico de volume insuficiente (por exemplo, menos de 30 dias de negocia¢ao
continua); e

« ativos que fariam com que um BSKT caisse em uma classificagao regulatéria diferente (por
exemplo, certas formas de valores mobiliarios tokenizados), a menos que especificamente pretendido
e em conformidade com a legislagdo aplicavel.

12



Alvara Protocol — White Paper v2.0

Criadores de BSKT permanecem tecnicamente capazes, sujeitos as restricdes do Protocolo, de propor
cestas incluindo ativos de alto risco. No entanto, tais cestas podem estar sujeitas a governanca adicional,
divulgacédo ou limitacdes de acesso.

4.3.3 Onboarding e Remocéao de Ativos

A elegibilidade de ativos é gerenciada por meio de:
» Whitelists em nivel de protocolo: listas de ativos que podem ser incluidos em BSKTs usando
modelos padrdo do BSKT Lab. A whitelist € atualmente mantida pela multisig administrativa e fara a
transicdo para a governanga do Alvara DAO conforme o DAO on-chain for implantado. Ativos séo

adicionados quando atendem aos critérios de elegibilidade e removidos quando sinalizados pela
governanca.

» Configuracao em nivel de BSKT: ativos adicionais que um BSKT particular pode incluir, sujeitos a
aprovacao do BSKT DAO ou, quando nenhum BSKT DAO existe, a discricionariedade do gestor da
cesta.

* Deslistagem e remog¢&o: mecanismos para prevenir nova exposicéo a ativos considerados néo
mais adequados (por exemplo, apés um incidente de seguranca ou desenvolvimento regulatério).

Quando um ativo é removido das listas de elegibilidade, a governanca deve considerar o impacto nos
BSKTs existentes e, quando necessario, definir um processo de transi¢ao ou liquidagéo.

Nada nesta secdo deve ser interpretado como uma representacao de que qualquer ativo particular é
seguro, livre de risco ou adequado para qualquer usuario em particular. A selecdo de ativos permanece a
critério de criadores de BSKT, DAOs e usuarios individuais.

4.4 Depésitos e Saques

O ciclo de vida do BSKT utiliza a seguinte terminologia canénica:

Criar Implantar um novo BSKT com ativos iniciais. Incorre em
uma taxa de Protocolo de 0,50% (mesma alocagéo que
depositos). O criador recebe tokens LP de BSKT e direitos
de gestao.

Depositar Adicionar ativos a um BSKT existente. O depositante recebe
novos tokens LP de BSKT proporcionais ao seu deposito.

Sacar Resgatar tokens LP de BSKT por ativos subjacentes ou um
ativo de referéncia (por exemplo, ETH ou stablecoin).
Tokens LP sao queimados.

Rebalancear Ajustar as posic¢des reais do BSKT para corresponder aos

pesos-alvo. Iniciado pelo gestor (ver Segédo 4.2).

Mecanismo de Deposito
Os usuarios depositam ativos em um BSKT existente via 0 BSKT Lab. As transag8es de deposito:
* sdo executadas pelo Valor Patrimonial Liquido ("NAV"), sujeitas a slippage, taxas e condi¢des de

mercado;

* incorrem em uma taxa de Protocolo de 0,50%, alocada da seguinte forma: 0,40% para a Fundacéao,
0,05% para o Cofre de Recompensas de Staking (SRV) e 0,05% para compra-e-queima,

* resultam na emissdo de novos tokens LP de BSKT para o depositante.

Mecanismo de Saque
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Os usuarios sacam de um BSKT resgatando tokens LP de BSKT pelos ativos subjacentes ou, quando
suportado, um ativo de referéncia como ETH ou uma stablecoin. O saque:
* incorre em uma taxa de Protocolo de 0,50%, com a mesma alocacao que depdsitos;

« esta sujeito a liquidez disponivel, custos de gas, regras de contratos inteligentes e condicdes de
rede;

e resulta na queima dos tokens LP de BSKT resgatados.

4.5 Taxas de Gestao e Passivos

Uma taxa de gestdo padrédo de 1% dos Ativos Sob Gestédo por ano € cobrada no nivel do BSKT e paga ao
gestor do BSKT. A taxa é acumulada continuamente dentro do céalculo do NAV (reduzindo o NAV por
token LP ao longo do tempo) e é cristalizada periodicamente quando o gestor reivindica as taxas
acumuladas via uma funcdo de contrato inteligente. Essa taxa e outros parametros operacionais podem
ser ajustados via governanca do BSKT DAO onde implementado, ou pelo gestor onde nenhum DAO
existe.

Os passivos do BSKT podem incluir, entre outros:

* taxas de gestdo e desempenho;

* custos juridicos, contabeis e de auditoria;

* custos de marketing e operacionais;

* custos de listagem em DEX/CEX, liquidez e formag&o de mercado;
« custos de tecnologia e seguranca.

Nenhuma garantia € dada de que qualquer BSKT particular permanecera solvente, liquido ou
operacionalmente viavel. O TER (Taxa de Despesas Total) de cada BSKT deve ser avaliado por
potenciais depositantes com base em divulgacdes atualizadas e dados on-chain.

4.6 Calculo do NAV

O NAV de um BSKT Alvara representa o valor liquido de seus tokens LP de BSKT e é calculado como o
valor total dos ativos do BSKT menos o valor total de seus passivos, dividido pelo nimero de tokens LP
de BSKT.

Para todos os BSKTs negociados na BSKTX, o NAV é usado para determinar se os tokens LP de BSKT
estdo sendo negociados com &gio ou desconto. Se preco de mercado > NAV, entdo os LPs de BSKT
estdo sendo negociados com agio; se preco de mercado < NAV, entdo os LPs de BSKT estdo sendo
negociados com desconto.

A determinacéo correta do NAV ¢ critica, pois é o calculo usado para precificagdo de depdsitos e saques.
Para um dado BSKT no tempo t:

NAV por LP(t) = ( =i [ q.i(t) x Pi(t) ] - L(t) ) = N_LP(t)
onde:

 g_i(t) é a quantidade do ativo subjacente i detido pelo BSKT no tempo t;

* P_i(t) é o preco de referéncia para o ativo i no tempo t (por exemplo, preco médio de mercado de
uma DEX designada ou oraculo de preco);

« L(t) é o valor total dos passivos do BSKT (incluindo taxas de gestdo acumuladas e outras
despesas); e

* N_LP(t) € o numero total de tokens LP de BSKT em circulagéo.
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4.7 Passivos do Token BSKT e Célculo do TER

Ao longo de um periodo contabil T, a Taxa de Despesas Total (TER) de um BSKT é uma medida de sua
eficiéncia operacional:

TER = ( E(T) + A_avg(T) ) x 100%
onde:
» E(T) sdo as despesas totais incorridas pelo BSKT durante o periodo T (incluindo taxas de gestéo,

taxas de negociagdo e outros custos operacionais conforme aplicavel);

* A_avg(T) é a média dos ativos liquidos do BSKT durante o periodo T, tipicamente calculada como a
média dos valores de ativos baseados em NAV em intervalos regulares.

Os itens de despesa tipicos que podem ser incluidos em E(T) para um dado BSKT incluem, quando
aplicavel:

* custos de transagéo blockchain (gas) associados a rebalanceamento e operagdes da cesta;

- taxas de protocolo e plataforma;

« honorarios de auditores e profissionais incorridos no nivel da cesta;

* taxas de servicos de terceiros (por exemplo, servicos de dados ou precificacdo usados
especificamente por aquela cesta);

e quaisquer outros custos operacionais devidamente incorridos no nivel da cesta.

Essas categorias de custos variam por BSKT. Quando as despesas especificas da cesta sdo materiais,
elas devem ser divulgadas na documentacao ou interface daquele BSKT.

4.8 Estratégias de Rendimento (Planejadas)
Estratégias de rendimento ndo sdo atualmente suportadas. BSKTs mantém seus ativos subjacentes

diretamente e ndo implantam capital em protocolos DeFi de terceiros.

Um aprimoramento futuro planejado permitira que BSKTs, quando permitido por sua configuracdo e
governanca, aloquem parte de seus ativos subjacentes em protocolos de terceiros (por exemplo,
mercados de empréstimo ou agregadores de rendimento) para gerar rendimento adicional. Quando
implementadas, tais estratégias estariam sujeitas a restricdes rigorosas, incluindo transparéncia on-chain,
preservacao de liquidez para fluxos de saque e parametros explicitos de gestao de risco governados pelo
gestor ou DAO relevante do BSKT.

O Protocolo Alvara ndo garante o desempenho de qualquer estratégia futura de rendimento, e o risco de
protocolo de terceiros permaneceria com os detentores de LP de BSKT.

5. TOKENS ALVARA

5.1 Token ALVA

Visao Geral

ALVA é o token utilitario nativo ERC-20 do Protocolo. Ele fornece incentivos econémicos e mecanismos
de participag&o na governanca dentro do ecossistema Alvara. As caracteristicas principais incluem:

» Padrao de token: ERC-20 no Ethereum.
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« Oferta total maxima: 200.000.000 ALVA. A oferta total é fixa e nao existe mecanismo de cunhagem
inflacionaria.

* Mecéanica de bridge: O token ALVA bridged (atualmente na Avalanche C-Chain e Base) usa um
modelo lock-and-mint. Tokens séo cunhados na chain de destino apenas quando tokens
correspondentes foram bloqueados no contrato de bridge no Ethereum. Ao retornar ao Ethereum,
tokens bridged sdo queimados e 0s originais sdo desbloqueados. I1sso preserva a oferta total fixa.

* Queima: ALVA pode ser queimado via mecanismos de contrato inteligente, incluindo operacgdes de
compra-e-queima financiadas por taxas da plataforma.

 Transferibilidade: ALVA é livremente transferivel no Ethereum e em qualquer outra rede ou
plataforma de negociagdo suportada, sujeito a legislacédo aplicavel e limitacdes técnicas.

Classificacdo Pretendida sob o MiCA

ALVA é destinado a funcionar como um token utilitario no sentido do MiCA, fornecendo acesso digital a
funcionalidades especificas do Protocolo. N&o se destina a ser um token referenciado a ativos ou token
de dinheiro eletrbnico. ALVA n&o representa um crédito sobre os ativos ou lucros da Alvara Protocol Inc. e
ndo confere direitos de participagdo societaria, divida ou direitos financeiros similares.

Nao obstante esta intencdo, autoridades regulatorias podem adotar uma classificacdo diferente em
jurisdi¢@es especificas ou a luz de orientagdes futuras. Qualquer tal classificagdo pode impor requisitos ou
restricdes adicionais ao Protocolo e aos detentores de ALVA.

5.1.1 Utilidade do Token
ALVA possui as seguintes utilidades principais dentro do ecossistema Alvara:

1. Governanca e Poder de Voto

Detentores fazem stake e bloqueiam ALVA na Plataforma de Staking para obter veALVA. veALVA é
usado para:

* votar em propostas do Protocolo dentro do Alvara DAO;

« participar da votacéo de peso de gauge, onde veALVA ¢ alocado semanalmente para BSKTs a fim
de determinar a distribuicdo de recompensas ALVA.

2. Acesso a Recompensas de Staking

Detentores de ALVA que fazem stake e bloqueiam ALVA via a Plataforma de Staking tornam-se elegiveis
para receber uma parcela proporcional das taxas alocadas ao Cofre de Recompensas de Staking (SRV),
conforme descrito na Secao 8. Nenhuma garantia € dada quanto ao nivel ou continuidade de tais taxas ou
recompensas.

3. Incluséo em BSKT e Servigos do Protocolo

Na mainnet Ethereum, todo BSKT € obrigado a incluir uma alocacdo minima de 5% em ALVA por valor da
cesta. Essa inclusdo obrigatéria resulta em compras de mercado de ALVA durante transagfes de criagcao
e deposito de cestas. Uma atualizacéo planejada tornara essa alocacdo configuravel por rede, permitindo
que criadores de BSKT ajustem ou dispensem o requisito de ALVA em troca de taxas adicionais, que sédo
alocadas para operagfes de compra-e-queima ou outros propdsitos do Protocolo.

ALVA também pode ser usado como token de pagamento ou acesso para servicos em nivel de Protocolo,
como analises avangadas, ferramentas de backtesting ou interfaces premium.

Sem Direito a Dividendos ou Participagdo nos Lucros

Deter ALVA néo confere ao detentor direito a dividendos, participagdo nos lucros ou qualquer forma de
participagdo societaria na Alvara Protocol Inc. ou qualquer entidade relacionada. Qualquer
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compartilhamento de taxas, recompensas de staking ou outros fluxos de tokens descritos neste White
Paper sdo mecanismos discricionarios que podem ser alterados, reduzidos, suspensos ou encerrados
total ou parcialmente via governanca do Alvara DAO ou por razdes legais, regulatdrias ou técnicas.

5.1.2 Distribuicdo de Tokens

A distribuicéo inicial de ALVA ¢é a seguinte:

Rodada Seed 4%
Rodada Privada 4%
Rodada Publica 4%
Airdrop 2%
Parceiros Estratégicos 2%
Equipe & Contribuidores 15%
Grants & Recompensas para Construtores 5%
Fundacéo 10%
Afiliados & Marketing 5%
Liquidez DEX/CEX 5%
Incentivos BSKT 44%
Total 100%

Cronogramas de vesting, lock-ups e periodos de cliff sdo aplicados via l6égica de contrato inteligente. O
cronograma de vesting atual é o seguinte:

TGE

Rodada Seed 4% 8.000.000 0% 6 meses 24 meses

Rodada Privada 4% 8.000.000 0% 3 meses 18 meses

Parceiros 2% 4.000.000 0% 3 meses 14 meses

Estratégicos

Rodada Publica 4% 8.000.000 25% (2M) Nenhum 4 meses

Airdrop 2% 4.000.000 0% 1 més 1 més

Equipe & 15% 30.000.000 0% 12 meses 33 meses

Contribuidores

Grants & 5% 10.000.000 0% Determinado pelo  Determinado pelo

Recompensas DAO DAO

para Construtores

Fundacgéo 10% 20.000.000 0% 6 meses 12 meses

Marketing & 5% 10.000.000 0% 1 més 12 meses

Afiliados

Liquidez 5% 10.000.000 100% (10M) Nenhum Nenhum

DEX/CEX

Incentivos BSKT 44% 88.000.000 0% Determinado pelo 31 anos
DAO
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A oferta circulante no TGE foi de aproximadamente 12.000.000 ALVA (6% da oferta total), consistindo no
desbloqueio do TGE da Rodada Publica (2.000.000) e Liquidez DEX/CEX (10.000.000). Todas as outras
alocacgdes, incluindo Parceiros Estratégicos, estavam totalmente bloqueadas no TGE.

Esses parametros podem ser alterados via governancga do Alvara DAO, sujeitos a legislacéo aplicavel. Os
leitores devem verificar o estado atual de vesting nos contratos de vesting implantados e nos repositorios
oficiais do Alvara.

5.1.3 Direitos e Obriga¢c6es dos Detentores de Tokens
Direitos

Sujeitos a legislacao aplicavel, restricbes técnicas e governanca do Protocolo, detentores de ALVA
possuem os seguintes direitos:

* Participacédo na Governanca: capacidade de fazer stake e bloquear ALVA para obter veALVA; e
capacidade de usar veALVA para votar em propostas do Protocolo e alocacdes de gauge.

* Acesso a Servicos do Protocolo: capacidade de usar ALVA para acessar ferramentas, interfaces
ou servicos especificos quando requerido (por exemplo, analises, backtesting, recursos premium).

* Participacdo em Recompensas de Staking: quando ALVA esta em stake e bloqueado,
capacidade de reivindicar recompensas do SRV de acordo com os contratos inteligentes relevantes e
parametros do Protocolo.

» Exposicdo Econdmica: exposi¢do puramente econdmica ao valor de mercado do ALVA conforme
determinado por oferta e demanda em mercados secundarios.

Obrigacdes
Deter ALVA n&o imp&e nenhuma obrigacdo contratual de pagamento ou desempenho ao detentor perante
a Alvara Protocol Inc. além da conformidade com a legislacé@o aplicavel, os termos de uso do Protocolo e
as regras relevantes de contratos inteligentes. Os detentores séo responsaveis por:

« garantir conformidade com todas as leis e regulamentos aplicaveis em sua jurisdicéo;

 assumir todos os riscos associados a detencéo e transagdo de ALVA,

* proteger suas proprias chaves privadas e infraestrutura de carteira.
Modificacéo de Direitos
Os parametros que regem as utilidades, taxas, recompensas e mecéanicas de governanca associadas ao
ALVA (incluindo as descritas acima) podem ser modificados periodicamente por meio da governanca do

Alvara DAO, sujeitos a legislacdo aplicavel. Tais alteragGes podem ser materiais e podem reduzir ou
eliminar utilidades ou beneficios especificos associados ao ALVA.

Transferibilidade e Restrigdes
ALVA é destinado a ser livremente transferivel em redes suportadas, sujeito a:

« condicdes de rede e logica de contrato inteligente;

e quaisquer salvaguardas técnicas implementadas para mitigar atividade maliciosa (por exemplo,
recursos de greylisting em contratos de implantacgéo inicial, que se destinam a ser renunciados
guando ndo mais necessarios); e

* quaisquer restricdes decorrentes de regulamentos aplicaveis de valores mobiliarios, AML/CFT ou
outros.

Sem Protecdo ao Investidor ou Esquemas de Garantia

Detentores de ALVA néo se beneficiam de nenhum esquema de compensacéo ao investidor, esquema de
garantia de depésito ou protecdo similar nos termos da legislacdo da UE ou das leis de qualquer outra
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jurisdicao.

5.2 veALVA

veALVA (ALVA em custddia de voto) € um token de governanca néo transferivel obtido fazendo stake e
blogueando ALVA na Plataforma de Staking. veALVA:

« confere direitos de voto dentro do Alvara DAO;
« determina o peso que os detentores podem alocar na votacdo de gauge para recompensas BSKT;

» estd sujeito a decaimento linear ao longo do periodo de lock-up, exceto pela opgéo "Permanente
(Queima)" descrita abaixo.

A opcéo de lock "Permanente (Queima)" destréi permanentemente os tokens ALVA em stake. Os tokens
sdo enviados para um endereco de queima e removidos da oferta circulante de forma irreversivel. Em
troca, o usuario recebe 200 veALVA por 100 ALVA queimados, sem decaimento. O saldo de veALVA
persiste indefinidamente.

A légica econbmica para essa opcao € a seguinte. A taxa de cambio de 200 veALVA por 100 ALVA (2x o
lock de 12 meses) reflete o sacrificio permanente do ativo subjacente. Diferentemente dos stakers com
lock temporal que recuperam seu ALVA no vencimento, participantes do lock de queima reduzem
permanentemente a oferta circulante, criando um beneficio deflacionario para todos os detentores
restantes. A alocacdo de 50% do pool SRV para este nivel incentiva compromisso permanente de longo
prazo e garante que 0s participantes mais alinhados (aqueles que comprometeram capital de forma
irreversivel) recebam a maior parcela da receita de taxas do protocolo.

Para prevenir concentracéo de governancga, o veALVA de locks de queima carrega o0 mesmo peso de voto
por token que qualquer outro veALVA. Nao ha multiplicador adicional sobre o poder de governanca além
da proporcao de emisséo de 2x de veALVA. A alocacao de 50% do SRV é dividida pro rata entre todos os
participantes do lock de queima, o que significa que a parcela individual de recompensa diminui conforme
mais usudrios entram no pool de queima.

Esses parametros (200 veALVA por 100 ALVA, alocacéo de 50% do SRV) sdo os valores atuais ativos na
mainnet Ethereum e podem ser ajustados via governanca do Alvara DAO. Como o ALVA é
permanentemente destruido, o lock de queima é uma decisao irreversivel que ndo pode ser desfeita.

veALVA n&o representa um ativo separado ou crédito. E um mecanismo para calcular e alocar poder de
voto dentro do DAO. Todo risco econdmico associado ao ALVA permanece com o detentor de ALVA.

5.3 Tokens de Cesta ERC-7621 (BSKTs)

Cada BSKT é um token ERC-7621 representando uma cesta de ativos tokenizados subjacentes. As
propriedades do BSKT (como composicdo, légica de rebalanceamento, estrutura de governanca e
parametros de taxas) sao determinadas na implantagdo e podem ser alteradas posteriormente pelo gestor
ou DAO relevante do BSKT, quando aplicavel.

Alvara ndo garante que qualquer BSKT particular estar4d em conformidade com a legislacédo aplicavel em
qualquer jurisdigdo. Criadores, gestores e participantes de BSKT séo responsaveis por garantir que suas
atividades estejam em conformidade com todos os requisitos legais e regulatérios relevantes, incluindo
quaisquer obrigacfes de licenciamento, registro, marketing ou protecéo ao investidor.

5.4 Tokens LP de BSKT

Quando os usuarios depositam ativos em um BSKT via o BSKT Lab, eles recebem tokens LP de BSKT
representando sua participacdo proporcional na cesta. Tokens LP de BSKT:
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* sdo tokens ERC-20;

» podem geralmente ser resgatados (sujeitos a condi¢des de rede, liquidez e design de contrato
inteligente) por (i) ativos subjacentes ou (ii) um ativo de referéncia como ETH ou uma stablecoin;

 podem conferir direitos de governanca dentro de um DAO especifico do BSKT, quando
implementado.

5.5 Tokens LP da BSKTX (AX LPs)

Usuarios que fornecem liquidez para pools relacionados a BSKT na BSKTX recebem tokens AX LP
representando sua participacdo no pool de liquidez. Tokens AX LP conferem ao detentor uma parcela
proporcional das taxas de negociacdo dentro do pool, sujeito a parametros do Protocolo e légica de
contrato inteligente. Os tokens AX LP em si s&o tokens ERC-20 e podem, sujeitos a risco e liquidez, ser
usados em outras aplicacdes DeFi.

5.6 Tokenomics e Taxas da Plataforma

5.6.1 Tesouraria da Fundacéo
A Fundagdo Alvara (ou uma estrutura equivalente) detém e gerencia uma tesouraria composta por ALVA
e outros ativos (por exemplo, ETH, stablecoins). A tesouraria € financiada por:

» uma alocacdo inicial de 10% da oferta de ALVA (20.000.000 ALVA), sujeita a vesting; e

e uma parcela das taxas do Protocolo, incluindo:

e uma porcado das taxas de transacdo do BSKT Lab;

* uma porcado das taxas de negociacdo da BSKTX; e

* uma porcao das taxas de negociacdo do BSKT Marketplace.

Os ativos da tesouraria podem ser usados para apoiar o desenvolvimento do Protocolo, governanca,
seguranca, esforcos legais e de conformidade, iniciativas do ecossistema e outros propoésitos
determinados pela governanga do Alvara DAO.

5.6.2 Recompensas de Staking e Distribuicdo de Taxas

Uma porcao das taxas do Protocolo (10% das taxas do BSKT Lab, ver tabela de taxas na Sec¢édo 15) é
alocada ao Cofre de Recompensas de Staking (SRV) e distribuida aos stakers de ALVA, segmentados
por duracéo de lock-up, de acordo com as regras de contrato inteligente. As porcentagens de alocagéo de
taxas e mecéanicas de distribuicdo podem ser ajustadas ao longo do tempo por meio da governanca.

5.6.3 Programa de Compra-e-Queima

Sujeito a legislacao aplicavel e condigcbes de mercado, Alvara opera um mecanismo de compra-e-queima,
pelo qual uma porcentagem fixa das taxas da plataforma (10% das taxas do BSKT Lab, ver tabela de
taxas na Secao 15) é usada para comprar ALVA no mercado aberto e queima-lo permanentemente. Este
mecanismo introduz um elemento deflacionario a tokenomics do ALVA, mas ndo garante qualquer
aumento no valor ou preco de mercado do Token. A governanga pode alterar, suspender ou encerrar este
mecanismo a qualquer momento.

6. ORACULOS DE PRECO E FONTES DE DADOS

Inputs de precificac@o precisos e robustos sao essenciais para calcular o Valor Patrimonial Liquido (NAV)
do BSKT, acionar rebalanceamento e avaliar desempenho. O Protocolo Alvara é projetado para ser
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agnostico de oraculo, permitindo que diferentes BSKTs usem diferentes fontes de pre¢o dentro de um
framework padronizado.

6.1 Fontes Primarias de Preco

Para cada ativo suportado, um BSKT pode designar uma ou mais das seguintes como fontes primarias de
preco:

 Feeds de preco AMM on-chain: pregos spot ou médias ponderadas por tempo (TWAPS) derivados
de pools de liquidez profundos em exchanges descentralizadas principais (por exemplo, pools
Uniswap V3 no Ethereum).

* Feeds de oraculo externo: redes de oraculos descentralizados que publicam pregos de ativos
on-chain (por exemplo, feeds de preco Chainlink, Pyth Network ou provedores similares).
» Feeds compostos: combinac¢des de multiplas fontes (por exemplo, a mediana de varios pools AMM
ou uma mistura de pre¢cos AMM e oraculo).
A fonte de preco selecionada e quaisquer parametros de configuracao relevantes (por exemplo, intervalo
TWAP, limiares de desvio) sé@o registrados na configuragdo de contrato controlada por governancga.
Metadados de interface podem exibir essas configuragdes por conveniéncia, mas a fonte autoritativa € o
estado on-chain do contrato. A configuracao de oraculo pode ser ajustada por meio da governanga do
BSKT ou governanca do Alvara DAO, conforme aplicavel.

Implementacgéo Atual

O Protocolo atualmente usa a APl CoinGecko como sua fonte priméaria de preco para célculos de NAV,
rebalanceamento e métricas de desempenho. Uma migracédo para feeds de preco linch esta planejada
para reduzir a dependéncia de um uUnico provedor de dados centralizado e melhorar a verificabilidade
on-chain. A configuracéo atual de oraculo € a seguinte:

Fonte priméaria de prego API CoinGecko

Migracao planejada Feeds de preco linch

Gatilho de atualizacado de preco Em cada interacdo do usuario (depdsito, saque,
rebalanceamento)

Limite de obsolescéncia Precos com mais de 60 segundos sao rejeitados; uma nova

busca é acionada

Limiar de desvio N&o aplicado atualmente no nivel do protocolo; planejado
com a migragdo para linch

Ordem de fallback Se CoinGecko estiver indisponivel, a transacéo reverte.
Usuarios tentam novamente quando a precificagdo for
restaurada

Alteracdes padrao em nivel de protocolo Multisig administrativa (em transicao para Alvara DAO)

Sobrescritas especificas da cesta Gestor da cesta ou BSKT DAO

A dependéncia atual de uma Unica API de preco centralizada (CoinGecko) € uma limitagdo conhecida. A
migracao planejada para linch introduzira verificacdo de preco on-chain, limiares de desvio configuraveis
e ldgica de fallback multi-fonte. Até que essa migracao esteja completa, a precificacdo do Protocolo
depende da disponibilidade e precisdo da API CoinGecko.

Os leitores devem verificar os parametros atuais de oraculo nos contratos inteligentes implantados e
registros de governanca, pois as configura¢cdes podem mudar por meio da governanca.
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6.2 Obsolescéncia, Desvio e Logica de Fallback

Para reduzir o impacto de precos obsoletos ou manipulados, o Protocolo é projetado para suportar
verificacbes de obsolescéncia, verificacdes de desvio e Idgica de fallback dentro de seu framework de
precificacéo.

Na implementacao atual da mainnet Ethereum em marco de 2026:
* Verificagcbes de obsolescéncia séo aplicadas. Precos com mais de 60 segundos séo rejeitados e

uma nova busca é acionada.

* Verificagcdes de desvio ndo sdo atualmente aplicadas no nivel do protocolo. Estas estédo
planejadas para serem introduzidas com a migracdo para feeds de preco linch.

» Légica de fallback é atualmente limitada. Se a fonte de preco CoinGecko estiver indisponivel, a
transacgéao relevante reverte e o usuario deve tentar novamente quando a precificagdo for restaurada.

VersBes futuras do Protocolo devem suportar limiares de desvio configuraveis e logica de fallback
multi-fonte, incluindo feeds de prego secundarios on-chain quando apropriado.

Quando condi¢bes de salvaguarda séo acionadas, certas operacdes de BSKT (por exemplo, depdsitos,
saques ou negociagfes de rebalanceamento) podem ser rejeitadas, pausadas ou limitadas até que a
precificacdo confiavel seja restaurada.

6.3 Governanca de Oréaculo e Alteracbes

As configurag®es de oraculo estéo sujeitas a governancga:
 Para padrées em nivel de protocolo (por exemplo, feeds recomendados para ativos comumente
usados), alteracBes sao governadas pelo Alvara DAO.

» Para sobrescritas especificas de BSKT (por exemplo, feeds especializados para uma estratégia
particular), alterag6es podem ser governadas pelo DAO ou gestor relevante do BSKT, dentro dos
limites permitidos pelo Protocolo.

Qualquer alteragdo na configuracdo de oraculo pode afetar materialmente o NAV, risco e comportamento
dos BSKTs. Propostas para modificar fontes ou pardmetros de oraculo devem incluir uma justificativa
clara e, quando apropriado, revisdo de risco independente.

6.4 Riscos de Oraculo e Dados

Os riscos de oraculo e dados incluem, mas nao se limitam a:

» manipulagao de pools de liquidez on-chain usados como referéncias de preco;

« falha, atraso ou configuracado incorreta de redes de oraculo externas;

* mapeamentos incorretos de ativos ou decimais; e

 dados obsoletos ou ausentes durante congestionamento de rede ou interrupcgdes.

Esses riscos podem resultar em calculos de NAV imprecisos, depdsitos ou saques mal precificados e
acOes de rebalanceamento inadequadas. Os usudrios devem estar cientes de que o Protocolo ndo pode
eliminar completamente o risco de oraculo.

7. LEADERBOARD E METRICAS DE DESEMPENHO

O Protocolo mantém um leaderboard on-chain que classifica BSKTs com base em métricas de
desempenho transparentes e objetivas. O Leaderboard é projetado para:
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« destacar gestores e estratégias com histéricos sélidos e ajustados ao risco;

« ajudar usuarios a descobrir cestas que correspondam as suas preferéncias de investimento e
tolerancia ao risco; e

 promover alocac@o meritocratica de atencéo e capital dentro do ecossistema.

7.1 Métricas

As métricas-chave exibidas incluem:

Retornos Retornos cumulativos e anualizados de 1 semana, 1 més, 3
meses, 6 meses, 1 ano

Risco Volatilidade (desvio padréo dos retornos), drawdown
maximo, indice Sharpe

Escala Ativos sob gestdo (AUM), oferta total de tokens LP,
contagem de contribuidores

Custo Taxa de gestéo, TER, custos de gas incorridos

Composigao Concentracéo de ativos (indice Herfindahl), porcentagem de
exposi¢ao a stablecoins, ponderagdo de ALVA

Gestor Status de verificacdo, idade da cesta, frequéncia de
rebalanceamento

7.2 Fontes de Dados e Metodologia

Os dados do Leaderboard sao derivados de atividade on-chain (célculos de NAV, histérico de transacdes)
e podem ser complementados com analises off-chain quando claramente indicado. Todos os calculos de
desempenho usam retornos baseados em NAV, contabilizando taxas e passivos.

As classificagcdes ndo constituem aconselhamento de investimento ou qualquer endosso pela Alvara
Protocol Inc. ou pelo Alvara DAO. Uma vez que o sistema de verificacdo de gestores for lancado (Q2
2026), gestores verificados receberao visibilidade aprimorada no Leaderboard.

8. PLATAFORMA DE STAKING E MECANICAS DO veALVA

8.1 Cofre de Recompensas de Staking (SRV)

A Plataforma de Staking permite que detentores de ALVA bloqueiem seus tokens por duracdes
especificadas para obter veALVA e se tornar elegiveis para receber uma parcela do SRV. O SRV:

« é financiado por uma porcentagem das taxas do Protocolo (atualmente 10% das taxas do BSKT
Lab);

« distribui recompensas periodicamente (por exemplo, semanalmente) com base na parcela de cada
usuério de ALVA em stake em um dado nivel de lock-up;

* permite que recompensas nao reivindicadas se acumulem ao longo do tempo, sujeitas ao design do
contrato inteligente.

A composicéo de recompensas (adicionar recompensas ao stake existente) € suportada, com o efeito de
aumentar a parcela do usuario no pool, mas ndo necessariamente estendendo o periodo de lock-up ou
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redefinindo o decaimento do veALVA, a menos que especificado pelo contrato inteligente.

8.2 Calculo de Recompensas de Staking

Dentro de cada pool de lock-up, as recompensas do SRV sé&o distribuidas pro rata aos participantes de
acordo com a quantidade de ALVA gque eles bloquearam naquele pool.

Se:

* TR_pool é o total de recompensas ALVA alocadas a um pool de lock-up especifico para um dado
periodo (por exemplo, uma semana);

* ALVA_staked_pool é a quantidade total de ALVA bloqueada naquele pool; e

* ALVA staked user é a quantidade de ALVA bloqueada por um usuario particular naquele pool,

entao a recompensa daquele usuario para o periodo é:
CR user = TR pool x ( ALVA staked user + ALVA staked_pool )

Recompensas nao alteram retroativamente o saldo de veALVA de um usuario para periodos de votagéo
passados. Os usuarios podem optar por reivindicar recompensas, restake ou saca-las, sendo cada acao
sujeita a custos de gas e as regras aplicaveis do contrato inteligente.

8.3 Periodos de Lock e Alocacéo de veALVA

Os periodos de lock determinam tanto o veALVA recebido por um usuério quanto a porcentagem do SRV
total alocada aquele nivel de lock-up. Locks mais longos geralmente produzem mais veALVA e uma
parcela maior de recompensas.

Duracédo do Lock ALVA VveALVA % de Recompensas do
Pool
100 1

1 semana 0%

1 més 100 5 0%

3 meses 100 20 0,5%

6 meses 100 50 1,25%
12 meses 100 100 2,75%
18 meses 100 200 4,50%
24 meses 100 400 8,50%
36 meses 100 800 12,50%
48 meses 100 1.000 20%
Permanente (Queima) 100 200 50%

Os valores nesta tabela sdo os parametros atuais ativos na mainnet Ethereum em marco de 2026. Eles
podem ser ajustados via governanca do Alvara DAO. Os usuarios devem verificar os parametros atuais
por meio das interfaces de contrato inteligente ou do dApp Alvara antes de bloquear ALVA.

Consulte a Secéo 5.2 para a I6gica e os parametros atuais do nivel Permanente (Queima).

Nota: os niveis de lock de 1 semana e 1 més recebem 0% das recompensas do SRV. Esses niveis
existem para fornecer veALVA de curto prazo para participacdo na governanca, mas ndo conferem
direitos de compartilhamento de taxas. O SRV é financiado por 10% das taxas do BSKT Lab (criar,
depositar e sacar). Fontes de taxas adicionais podem ser adicionadas ao SRV via governanca no futuro.
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8.4 Decaimento de veALVA e Impacto na Governancga

Exceto para bloqueios "para sempre", os saldos de veALVA decaem linearmente ao longo do periodo de
blogueio escolhido. O decaimento:

« afeta o poder de voto do usuario em propostas subsequentes e alocacdes de gauge;

* ndo altera retroativamente votos ja dados em propostas cujo periodo de votagao foi encerrado;

* pode afetar a capacidade do usuario de atender aos limites de propostas (por exemplo, minimo de
veALVA necessario para submeter uma proposta).

Exemplo: Se um usuério blogueia 100 ALVA por 1 ano e recebe 100 veALVA, entdo ao final do dia 1, seu
saldo é automaticamente reduzido para (100 / 365,25 x 364,25) veALVA. Ao final do dia 2, seu saldo &
reduzido para (100 / 365,25 x 363,25) veALVA. Isso continua até o vencimento do bloqueio, quando o
saldo de veALVA atinge 0.

9. BSKTX E PROVISAO DE LIQUIDEZ (Em Desenvolvimento)

9.1 Viséao Geral
BSKTX é uma plataforma de negociacédo descentralizada planejada onde os usuéarios poderao:

* negociar tokens BSKT LP contra outros ativos (por exemplo, ETH, stablecoins);
« fornecer liquidez para pools relacionados a BSKT e obter receita de taxas;
« realizar arbitragem entre o NAV do BSKT e os pre¢cos de mercado, sujeito a risco.

9.2 Curva AMM

BSKTX utilizaré légica de market maker automatizado de produto constante (x * y = k, similar ao Uniswap
V2), o que expbe os LPs a perda impermanente em relacdo a simplesmente manter os ativos
subjacentes. A governanca podera aprovar tipos de curvas adicionais para cestas especificas no futuro.

9.3 Proviséo de Liquidez e Taxas
Os provedores de liquidez irdo:

« depositar tokens BSKT LP (e, quando aplicavel, um ativo pareado) em um pool BSKTX;
« receber tokens AX LP representando sua participagéo no pool;
« receber uma parcela proporcional das taxas de negociacao. A alocacdo de taxas planejada para
BSKTX é de 0,30% por transagéo, dividida igualmente entre detentores de AX LP (0,10%), o tesouro
da Fundagéo (0,10%) e o gestor do BSKT cujo token LP esta sendo negociado (0,10%). Consulte a
tabela de taxas na Secéo 15.
A proviséo de liquidez é inerentemente arriscada e expde os LPs a perda impermanente, volatilidade de
precos e potenciais falhas de contratos inteligentes ou no nivel do Protocolo. Nenhuma garantia é
fornecida em relagdo a volumes de negociacdo, niveis de taxas ou a persisténcia de qualquer pool
especifico.

10. MARKETPLACE DE BSKT (Em Desenvolvimento)
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Cada BSKT implantado através do Protocolo possui direitos de gestdo associados, que incluem a
capacidade de propor e executar alteracdes nos parametros daquele BSKT (por exemplo, pesos de
ativos, regras de rebalanceamento, taxas de gestao e permissfes de estratégia de rendimento), sujeito a
qgualquer DAO especifica do BSKT.

O Marketplace de BSKT serd um ambiente on-chain onde esses direitos de gestdo poderdo ser
transferidos entre participantes. Uma vez ativo, isso permitira:
* que o criador original de um BSKT ofereca seus direitos de gestédo a venda;

* que gestores em potencial adquiram controle sobre um BSKT existente com histérico comprovado e
fluxo de taxas; e

« um mercado secundario transparente para direitos de gestao, onde os precos sao definidos por
oferta e demanda.

As listagens do Marketplace normalmente exibirdo:

» métricas historicas de desempenho (por exemplo, histérico de NAV, drawdowns, volatilidade);
 parametros de taxas (taxa de gestéo e estrutura de taxa de performance, quando aplicavel);

« informacgbes-chave de risco e estratégia;

« status de verificacao do gestor; e

* quaisquer restrices materiais de configuragédo (por exemplo, limitacBes de estratégia de
rendimento).

Transferéncias de direitos de gestdo serdo executadas via contratos inteligentes e registradas on-chain. O
Alvara Protocol ndo garante o sucesso, desempenho ou operagdo continua de qualquer BSKT cujos
direitos de gestéo tenham sido transferidos.

11. GOVERNANCA E DAOs

11.1 Alvara DAO
O Alvara Protocol é governado pela Alvara DAO, um sistema de governanca descentralizado no qual
detentores de veALVA podem:

» submeter propostas (sujeito a limites minimos);

* votar em propostas, incluindo alteracdes de parametros, atualiza¢fes, alocacdes de taxas e uso do
tesouro;

* participar da votacdo de gauge para alocar recompensas ALVA entre BSKTs elegiveis.

Modelo de Execucdo da Governanga

Votacgao Snapshot (off-chain, sem gas) Contratos DAO on-chain

Execucao Multisig admin (3-de-4) executa Contratos timelock executam
resultados aprovados automaticamente

Emergéncia Multisig admin age de forma restrita, Mesmo, com reducéo de escopo
governanga ratifica controlada pela DAO

Quoérum 20% do veALVA circulante 20% (ajustavel via governanca)

Taxa de aprovagao 51% dos votos emitidos 51% (ajustavel via governanca)
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Implementacado Atual (Baseada em Snapshot)

A governanga atualmente opera via Snapshot, uma plataforma de votagdo off-chain e sem gas. As
propostas sao submetidas semanalmente (seguindo uma cadéncia de epochs estruturada), e a votacao é
ponderada pelas participaces em veALVA em um bloco de snapshot. Os resultados séo registrados
off-chain no Snapshot e armazenados no banco de dados off-chain do Protocolo, que alimenta o pipeline
de célculo de recompensas (consulte a Se¢éo 12.3).

Essa abordagem elimina custos de gas para os votantes e proporciona uma experiéncia de governancga
acessivel durante a fase de crescimento do Protocolo. No entanto, a votacdo off-chain depende da
execucao honesta dos resultados pelo multisig admin, o que introduz uma premissa de confianga que a
DAO on-chain planejada eliminara.

Planejado: DAO On-Chain

O Protocolo esta desenvolvendo ativamente uma DAO totalmente on-chain que executara decisdes de
governanca diretamente via contratos inteligentes e timelocks, eliminando a necessidade de
intermediarios confiaveis para implementar resultados de votagdo. Consulte a Secado 16 para o
cronograma.

Parametros-Chave

 Limite de Proposta: minimo de 3.000 veALVA necessario para submeter uma proposta. Este limite
pode ser ajustado via governanga.

* Quorum: 20% do veALVA circulante deve participar para que uma votagao seja valida. Este limite
pode ser ajustado via governanga conforme a base de participantes evolui.

» Taxa de Aprovacao: a taxa de aprovacao padrao é 51% dos votos emitidos, sujeita a governanca.

Decisbes aprovadas pela DAO sao executadas via contratos inteligentes sempre que possivel. Quando a
implementacdo off-chain é necesséaria (por exemplo, estruturacdo juridica, prestadores de servigos
off-chain), Alvara se empenha em agir de boa-fé para implementar a vontade da DAO, sujeito a legislagao
aplicavel e restricdes contratuais.

11.2 DAOs de BSKT

Criadores de BSKT podem opcionalmente configurar suas préprias DAOs especificas de BSKT para:

« decidir sobre rebalanceamento, alteracdes de taxas ou estratégias de geragéo de rendimento;
* governar parametros de listagem no marketplace;
* gerenciar tesouraria ou ativos de reserva associados a cesta.

Os participantes da governanga séo tipicamente detentores de tokens BSKT LP, com poder de voto
determinado pelas participagcBes em LP ou outros pardmetros definidos pelo criador do BSKT. As DAOs
de BSKT sado independentes da Alvara DAO, embora suas a¢fes ainda possam ser restringidas por
parametros abrangentes do Protocolo e pela legislacéo aplicavel.

11.3 Multisig e Controles de Emergéncia

11.3.1 Multisig Admin

FuncBes administrativas-chave sdo controladas por uma Unica carteira multisig 3-de-4. Esta € a mesma
multisig utilizada tanto para administragdo rotineira quanto para acdes de emergéncia (ndo ha uma
multisig de emergéncia separada). A multisig possui as seguintes capacidades privilegiadas:

« Atualizar contratos centrais do Protocolo via padrées de proxy
« Ajustar parametros no nivel do Protocolo (taxas, alteraces de whitelist, alocacdes de recompensas)
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» Submeter raizes Merkle para reivindicacdes de recompensas de gauge-weight
» Pausar depdsitos ou retiradas em contratos especificos
» Executar acdes de emergéncia (veja abaixo)

Esses poderes serdo transferidos para a DAO on-chain a medida que ela for implantada (consulte a
Secao 16). Até entdo, a multisig atua como a camada de execucdo para decisbes de governanca
aprovadas via Snapshot. Exceto quando a autoridade de emergéncia é expressamente descrita acima, a
multisig admin destina-se a executar a¢fes aprovadas pela governanca em vez de exercer controle
discricionério independente.

11.3.2 A¢gdes de Emergéncia
O Protocolo inclui mecanismos de emergéncia projetados para responder a eventos severos de mercado
ou técnicos (por exemplo, falhas de oraculos ou vulnerabilidades criticas). Estes incluem:
« Capacidade do gestor de executar Emergency Stables em seu proprio BSKT (consulte a Secao
4.2.3);
* a capacidade da multisig admin de pausar depdésitos ou certas fungdes em contratos especificos; e

 coordenar migrag@es para contratos corrigidos ou atualizados.

11.3.3 Duracéo e Revisao
Os poderes de emergéncia e administrativos ndo sdo destinados a ser permanentes. Embora nenhum
prazo fixo de expiracdo seja imposto no langamento, a expectativa € que:

» a DAO assumira progressivamente controle direto sobre mais fungdes criticas; e

* 0 escopo e a composicdo da multisig serdo periodicamente revisados e poderdo ser reduzidos ou
revogados pela governanca conforme marcos de descentralizagcdo sejam atingidos.

12. COMPORTAMENTO CENTRAL DO ALVARA E
RECOMPENSAS

12.1 Recompensas ALVA para BSKTs

Uma parcela substancial da oferta de ALVA (44%, ou 88.000.000 ALVA) é reservada para incentivar a
participacdo em BSKTs implantados via o Protocolo. As recompensas:

« sdo distribuidas ao longo de um cronograma de longo prazo (31 anos), com emissdes anuais
decrescentes;

* sdo alocadas entre BSKTs elegiveis ("Alpha") com base na votacéo semanal de gauge por
detentores de veALVA,;

» podem ser reivindicadas por detentores de BSKT LP via o portal de reivindicacado on-chain.

Nenhuma garantia é fornecida quanto ao nivel das recompensas, sua duracdo ou se qualquer BSKT
especifico permanecera elegivel. Todos os pardmetros de recompensa estdo sujeitos a governanga e
podem ser revisados ou descontinuados.

12.2 Formula de Recompensa por Gauge

Se R_total é o total de recompensas ALVA para um dado epoch e v_j é o total de votos veALVA alocados
ao BSKT j, entdo sua parcela de recompensa é:
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Rj = Rtotal x (v j / =k v k)

12.3 Mecanismo de Reivindicacdo de Recompensas

As recompensas ALVA sao distribuidas por meio de um sistema de reivindicacdo baseado em arvore
Merkle:

1. Ao final de cada epoch semanal, os resultados da votagédo de gauge determinam a alocagéo de
ALVA por BSKT.

2. Dentro de cada BSKT, as recompensas séo distribuidas pro rata aos detentores de LP com base
em sua participacdo na oferta de tokens LP do BSKT no bloco de snapshot.

3. Uma raiz Merkle é computada a partir das alocacdes de recompensa e submetida ao contrato
inteligente GaugeWeightClaims no Ethereum.

4. Usuarios elegiveis reivindicam suas recompensas submetendo uma prova Merkle ao contrato, que
verifica a elegibilidade e transfere os tokens ALVA.

5. Reivindica¢des em lote de multiplos epochs sdo suportadas em uma Unica transagéo.

Essa abordagem minimiza custos de gas (apenas os reivindicantes pagam gas, e apenas quando optam
por reivindicar), mantendo a verificabilidade total on-chain dos direitos de recompensa.

12.4 Tabela de Emissfes de Recompensas ALVA

Recompensas Recompensas Recompensas Acumulado (% Acumulado (%

SEINERETS Anuais (ALVA) Acumuladas de 88M) da oferta de

(ALVA) (ALVA) 200M)
1 119.020 6.189.049 6.189.049 7,03% 3,09%
2 111.879 5.817.706 12.006.755 13,64% 6,00%
3 105.166 5.468.644 17.475.399 19,86% 8,74%
4 98.856 5.140.525 22.615.924 25,70% 11,31%
5 92.925 4.832.094 27.448.018 31,19% 13,72%
6 87.349 4.542.168 31.990.186 36,35% 16,00%
7 82.108 4.269.638 36.259.824 41,20% 18,13%
8 77.182 4.013.460 40.273.284 4577% 20,14%
9 72.551 3.772.652 44.045.936 50,05% 22,02%
10 68.198 3.546.293 47.592.229 54,08% 23,80%
11 64.106 3.333.515 50.925.744 57,87% 25,46%
12 60.260 3.133.505 54.059.249 61,43% 27,03%
13 56.644 2.945.494 57.004.743 64,78% 28,50%
14 53.245 2.768.765 59.773.508 67,92% 29,89%
15 50.051 2.602.639 62.376.147 70,88% 31,19%
16 47.048 2.446.480 64.822.627 73,66% 32,41%
17 44.225 2.299.692 67.122.319 76,28% 33,56%
18 41.571 2.161.710 69.284.029 78,73% 34,64%
19 39.077 2.032.007 71.316.036 81,04% 35,66%
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Recompensas Recompensas Recompensas Acumulado (% Acumulado (%
SEINEUETS Anuais (ALVA) Acumuladas de 88M) da oferta de
(ALVA) (ALVA) 200M)

20 36.732 1.910.087 73.226.123 83,21% 36,61%

21 34.528 1.795.482 75.021.605 85,25% 37,51%

22 32.457 1.687.753 76.709.358 87,17% 38,35%

23 30.509 1.586.488 78.295.846 88,97% 39,15%

24 28.679 1.491.298 79.787.144 90,67% 39,89%

25 26.958 1.401.821 81.188.965 92,26% 40,59%

26 25.341 1.317.711 82.506.676 93,76% 41,25%

27 23.820 1.238.649 83.745.325 95,17% 41,87%

28 22.391 1.164.330 84.909.655 96,49% 42,45%

29 21.048 1.094.470 86.004.125 97,73% 43,00%

30 19.785 1.028.802 87.032.927 98,90% 43,52%

31 18.598 967.073 88.000.000 100,00% 44,00%

13. PROCESSO DE SEGURANCA E AUDITORIA

Alvara segue um processo de seguranca multicamadas alinhado com as melhores praticas do setor para
protocolos descentralizados.

13.1 Ciclo de Vida de Desenvolvimento Seguro

Todos os contratos inteligentes e codigo de suporte sdo desenvolvidos de acordo com os padrdes
internos de engenharia da Alvara, incluindo reviséo estruturada de cddigo e segregacdo de fungdes entre
autores e revisores. Uma equipe interna independente de auditoria conduz uma revisao de seguranca de
primeira linha de cada verséo principal antes que qualquer avaliacdo externa seja comissionada.

13.2 Auditorias Externas Independentes

O lancamento na mainnet da plataforma Alvara foi auditado por trés firmas de seguranca terceirizadas
independentes:

Quill Audits Auditoria BSKT Lab + BSKT Lab, Factory, Todos criticos/altos
Factory (Out 2023) contratos Pair remediados

Quill Audits Auditoria ALVA Token AVAX  Contrato do token Todos criticos/altos
(Mai 2024) AlvaraAvax remediados

Quill Audits Auditoria de Contratos Contratos inteligentes Todos criticos/altos
Inteligentes (Abr 2025) centrais do protocolo remediados

CertiK Avaliagcao de Seguranga Contratos centrais do Todos criticos/altos
(Jun 2025) protocolo, analise de risco remediados

econdmico

30



Alvara Protocol — White Paper v2.0

Adevar Auditoria de Seguranca da Segurancga completa da Todos criticos/altos
Plataforma (Ago 2025) plataforma e dApp remediados

Quill Audits Auditoria de Contrato de Contratos de Staking e Todos criticos/altos
Staking (Dez 2025) veALVA remediados

Adevar Auditoria de Integragéo Integragédo de feed de Todos criticos/altos
linch (Jan 2026) precos linch remediados

Quill Audits Re-Auditoria do Protocolo Contratos centrais Todos criticos/altos
(Fev 2026) atualizados do protocolo remediados

Relatorios completos de auditoria, incluindo descobertas detalhadas, classificacdes de severidade e
status de remediacéo, estédo disponiveis na organizacgao Alvara no GitHub
(https://github.com/Alvara-Protocol). Cobertura adicional de auditoria serd comissionada para novos
maddulos (BSKTX, Marketplace de BSKT, DAO on-chain) antes de sua implantagdo na mainnet.

13.3 Teste de Penetracdo e Endurecimento da Superficie de Ataque

Além das auditorias de contratos inteligentes, testes de penetracdo dedicados foram realizados contra a
plataforma para identificar e mitigar vetores de ataque nao relacionados a contratos (por exemplo,
infraestrutura, APl e camadas de integracéo). Isso visa reduzir a superficie de ataque mais ampla além
das interacdes diretas com os componentes on-chain do Protocolo.

13.4 Transparéncia das Descobertas

Todos os relatérios de auditoria finalizados estdo publicamente disponiveis na organizacdo Alvara no
GitHub em:

https://github.com/Alvara-Protocol

Isso garante total transparéncia para usuarios, integradores e parceiros, e permite a verificagdo
independente da seguranga do Protocolo ao longo do tempo.

14. ATUALIZABILIDADE E CONTROLES DE EMERGENCIA

O Alvara Protocol equilibra o desejo de imutabilidade a longo prazo com a necessidade de tratar questdes
de seguranca, adaptar-se a condicbes de mercado em mudanca e cumprir regulamentacbes em
evolucao.

14.1 Classes de Contratos
Os contratos do Protocolo podem ser agrupados da seguinte forma:

» Contratos centrais do Protocolo: contratos que implementam funcionalidades essenciais como
criacdo e gestdo de BSKT, staking de ALVA e o SRV, pools de liquidez BSKTX e Idgica central de
governanca.

» Contratos periféricos: mddulos auxiliares como adaptadores, contratos auxiliares, ferramentas de
indexacao e contratos de suporte a interface do usuério.

e Contratos de terceiros: protocolos externos (por exemplo, mercados de empréstimo, AMMSs,
bridges) com os quais BSKTs ou BSKTX podem se integrar, mas que ndo sao controlados pela
governanca da Alvara.
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O modelo de atualizabilidade e controle pode diferir entre essas classes.

14.2 Mecanismos de Atualizacao

Alguns contratos centrais do Protocolo sdo implantados usando padr6es de proxy atualizaveis ou
arquiteturas modulares (por exemplo, contratos separados de ldgica e armazenamento). Quando
atualizacbes séo possiveis:

» Controle de governanca: atualizacdes séo executadas apenas ap0s uma proposta de governanca
aprovada (Alvara DAO ou, quando aplicavel, uma DAO de BSKT). No modelo atual de governanga
baseado em Snapshot, ndo ha timelock on-chain; a multisig admin executa atualizacdes aprovadas
diretamente. Timelocks on-chain seréo introduzidos com a DAO on-chain planejada (consulte a Secao
16).

» Execucao via multisig: o ato técnico de atualizar contratos é realizado por uma carteira
multi-assinatura controlada por um conjunto de signatarios autorizados, agindo de acordo com
decisdes de governanca.

e Transparéncia: transacfes de atualizacdo e novas implementacfes de contratos sédo publicamente
visiveis on-chain, e o codigo atualizado permanece open-source e disponivel para revisao.

O Protocolo pode evoluir ao longo do tempo em direcdo a maior imutabilidade de certos contratos a
medida que o sistema amadurece e a toleréncia ao risco de mudanca da comunidade diminui.

14.3 Pausa de Emergéncia e Disjuntores

Para mitigar o impacto de vulnerabilidades criticas ou graves dislocacdes de mercado, certas funcdes do
Protocolo podem estar sujeitas a controles de emergéncia, tais como:

* pausar depdsitos e retiradas para BSKTs especificos;

* pausar staking de ALVA ou reivindicacdes de recompensas;

* pausar a criagdo de novos BSKTs ou pools BSKTX; ou

« desabilitar temporariamente integragdes com protocolos de terceiros afetados.
Controles de emergéncia podem ser acionados por uma proposta de emergéncia aprovada pela
governanga, ou pela multisig admin (limite de 3-de-4, conforme descrito na Sec¢do 11.3.1).

Poderes de emergéncia sédo destinados a ter escopo restrito e ser temporarios. Quando um controle de
emergéncia é ativado sem uma votagao prévia de governancga, uma proposta de governanca é submetida
prontamente para ratificar ou emendar a agéo.

14.4 LimitacOes e Governanca ao Longo do Tempo

Embora a atualizabilidade e os controles de emergéncia possam reduzir certos riscos, eles também
introduzem:

* risco de governanca (por exemplo, atualizagfes maliciosas ou negligentes); e

« confianga nos detentores de autoridade executiva (por exemplo, signatarios de multi-assinatura).

A intencéo de longo prazo da comunidade Alvara é reduzir a dependéncia de papéis privilegiados onde
vidvel, aumentar o uso de governanca on-chain e timelocks para mudancgas significativas, e fornecer
documentacao publica clara de quaisquer capacidades privilegiadas remanescentes.

Os usuérios devem considerar o risco de governanca e atualizabilidade em sua avaliagcdo do Protocolo e
podem optar por ndo interagir com contratos cujos modelos de controle ndo aceitam. As configuracdes de
controle atuais, implementac@es de proxy e papéis privilegiados podem ser verificados inspecionando os
contratos implantados on-chain e nos repositérios Alvara no GitHub.

32



Alvara Protocol — White Paper v2.0

15. FUNDACAO ALVARA E MODELO DE NEGOCIO

15.1 Modelo de Negécio

O modelo de negécio da Alvara € primariamente baseado em taxas e projetado para suportar a
sustentabilidade de longo prazo do ecossistema. As fontes de receita incluem:

« taxas de implantacéo para novos BSKTs;

* taxas de depésito e retirada no BSKT Lab;

* taxas de negocia¢do no BSKTX;

» comissdes do marketplace sobre transferéncias de direitos de gestdo de BSKT;

* taxas para servigos premium (por exemplo, analytics, suporte de integracao);

« taxas de publicidade na plataforma.
Essas taxas sdo compartilhadas entre o tesouro da Fundacao, gestores de BSKT (quando aplicavel),
stakers de ALVA via o SRV, operacdes de recompra e queima, e provedores de liquidez.

Os niveis e alocacbes de taxas estdo sujeitos a alteracbes via governanca e também podem ser
impactados por requisitos regulatérios ou condi¢bes de mercado.

15.2 Tabela de Taxas da Plataforma

Plataforma Acao Taxa Total Fundacéao Gestor Staking Detentores Recompra
RENWEIS de AXLP e Queima
Vault

BSKT Lab Criar (nova 0,50% 0,40% — 0,05% — 0,05%
cesta)

BSKT Lab Depositar 0,50% 0,40% — 0,05% — 0,05%
(adicionar a
cesta)

BSKT Lab Retirar 0,50% 0,40% — 0,05% — 0,05%
(resgatar
LPs)

BSKT Lab Gestao 1,00% — 1,00% — — —
(anual)

BSKTX Transacao 0,30% 0,10% 0,10% — 0,10% —

(planejado)

Marketplace =~ Comisséao 2,00% 2,00% — — — —

(planejado)

16. ROTEIRO DE DESENVOLVIMENTO

O roteiro a seguir reflete as prioridades atuais de desenvolvimento do Protocolo. Os cronogramas séo
indicativos e sujeitos a alteragdes com base no progresso técnico, condicdes de mercado e decisGes de
governanca.
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Concluido (Ativo na Mainnet)

» Padréo de Token de Cesta ERC-7621: projetado, implementado e implantado
* BSKT Lab: criar, depositar, retirar, rebalanceamento iniciado pelo gestor

* Mecanismo de Emergency Stables

* Lancamento do token ALVA no Ethereum

* ALVA na Avalanche C-Chain e Base (bridging e liquidez em DEX)

« Plataforma de Staking e veALVA

* Votacao de gauge-weight via Snapshot (8 epochs concluidos)

* ReivindicacBes de recompensas ALVA baseadas em arvore Merkle

* Leaderboard

* Auditorias de seguranca por Quill Audits, CertiK e Adevar

Q2 2026: Em Desenvolvimento

Sistema de Verificacdo de Gestores Uma camada de reputacdo e atestacdo para gestores de BSKT,
combinando verificagdo de conta Twitter/X e pontuagéo Gitcoin Passport. Gestores verificados recebem
visibilidade aprimorada no Leaderboard e elegibilidade para incentivos adicionais do Protocolo.

DAO On-Chain Migracao da governanca baseada em Snapshot para uma DAO totalmente on-chain com
execugdo por contrato inteligente e timelocks, eliminando a necessidade de intermediarios confiaveis para
implementar resultados de votacdo. A DAO on-chain lidard& com submissdo de propostas, votacao,
execucao e gestdo de tesouraria diretamente via contratos inteligentes.

Rebalanceamento Automatico Modos de rebalanceamento periddico e baseado em limites, permitindo
gue BSKTs mantenham automaticamente as alocagfes-alvo sem interven¢do manual do gestor.

BSKTX Uma plataforma de negociacdo descentralizada e camada de liquidez para tokens BSKT LP,
possibilitando a descoberta de preco no mercado secundario e negociacéo de posi¢cdes em cestas.

Marketplace de BSKT Um marketplace on-chain para a transferéncia de direitos de gestdo de BSKT e
fluxos de taxas associados.

Alocacéao Configuravel de ALVA Tornar a alocacao obrigatéria de 5% de ALVA configuravel por rede e
por cesta, com estruturas alternativas de taxas para cestas que optarem por ndo participar.

H2 2026: Planejado

Expansé&o para Rede Solana Implantacdo do Alvara Protocol na Solana, trazendo a criagéo e gestéo de
BSKT para o ecossistema Solana. Isso inclui adaptar a arquitetura de cestas ao modelo de contas da
Solana e integrar com DEXs nativas da Solana e feeds de precos.

Cestas Multichain Permitir que BSKTs mantenham ativos em multiplas redes blockchain
simultaneamente, com rebalanceamento cross-chain e contabilidade unificada de NAV. Isso representa
uma extensao arquitetdnica significativa e exigird integracdo com infraestrutura de mensageria e bridging
cross-chain.

Expanséo para BNB Chain Implantacdo do BSKT Lab e infraestrutura de suporte na BNB Chain.

Rebalanceamento Avancado Execuc¢éo parcial com rebalanceamento progressivo, limites por transagéo
no consumo de liquidez do pool e roteamento alternativo via agregadores para minimizar custo e slippage.

Futuro
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* Implantacdes em redes adicionais com base na demanda do ecossistema e decis6es de governanca
« Estratégias avanc¢adas de rendimento com parametros de risco controlados pela governanca

» Ferramentas de relatério e conformidade de grau institucional

» Acesso via API para integrac@es de terceiros e participantes institucionais

17. PREMISSAS DO SISTEMA E MODELO DE AMEACAS

O Alvara Protocol é projetado e implementado sob um conjunto de premissas explicitas sobre o
comportamento das blockchains subjacentes, infraestrutura externa e participantes. Essas premissas néo
sdo garantias e nem sempre se mantém na pratica. Elas sdo declaradas aqui para esclarecer o modelo
de seguranca pretendido e para auxiliar usuarios, integradores e auditores na avaliagdo do risco do
Protocolo.

17.1 Premissas de Camada Base e Rede

O Protocolo é implantado em blockchains publicas e sem permisséo (inicialmente Ethereum e redes
compativeis com EVM selecionadas). Ele assume que:

» Seguranca e vivacidade do consenso: a chain subjacente eventualmente finaliza transacgées e
nao sofre falhas de consenso de longa duracdo ou reversées além da profundidade normal de
reorganizacgéo utilizada pelos indexadores do Protocolo.
* Resisténcia a censura dentro da tolerancia: embora transacdes individuais possam ser atrasadas
ou censuradas por validadores ou produtores de blocos especificos, uma fragao suficiente de
produtores de blocos permanece disposta a incluir transac¢fes validas do Protocolo dentro de um
prazo razoavel.
» Disponibilidade da rede: a infraestrutura RPC e peer-to-peer da chain esta geralmente disponivel,
Sujeita a inatividade intermitente, congestionamento e picos de taxas.
O Protocolo nédo tenta se defender contra eventos de risco de cauda na camada base (por exemplo, forks
permanentes, ataques majoritarios ou falhas catastréficas de consenso). Tais eventos podem impactar
adversamente BSKTs, ALVA e todos os outros componentes do Protocolo.

17.2 Premissas de Oraculo e Mercado
Alvara assume que, em condi¢des normais de mercado:

« Os feeds de preco designados (pools AMM on-chain e/ou oraculos de preco externos) fornecem
precos razoavelmente precisos para ativos suportados nos horizontes de tempo utilizados para
calculos de NAV, rebalanceamento e gestao de risco.
* A liquidez para ativos suportados é suficiente para que transag¢des impulsionadas pelo Protocolo
(por exemplo, rebalanceamento ou grandes depdsitos/retiradas) possam ser executadas dentro dos
limites configurados de slippage em condi¢des normais de mercado.
Essas premissas podem falhar durante volatilidade extrema, crises de liquidez, interrupcdes de oraculos
ou manipulacdo coordenada de mercado. Nesses casos, as salvaguardas do Protocolo (por exemplo,
limites de slippage, verificacBes de obsolescéncia de oraculos ou mecanismos de pausa) podem
interromper ou degradar certas funcdes até que as condi¢bes se normalizem.

17.3 Premissas de Governanga e Sociais
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Alvara DAO e quaisquer DAOs de BSKT sdo mecanismos de governanca descentralizada baseados em
participacfes de veALVA ou BSKT LP. O Protocolo implicitamente assume que:

« Nenhum participante individual ou grupo em conluio com supermaioria de poder de voto age
sistematicamente contra os interesses de longo prazo do Protocolo e seus usuarios.

« Os participantes da governanca geralmente revisam propostas de boa-fé e evitam aprovar
mudancas que introduzam vulnerabilidades 6bvias e exploraveis ou transfiram valor de maneira
abusiva.

Essas premissas podem falhar se um pequeno grupo acumular uma fracdo controladora de veALVA ou
BSKT LPs, ou se os processos de governancga forem capturados por suborno, engenharia social ou outras
formas de coercdo. A captura da governanca pode resultar em alterac6es adversas de parametros,
atualizagdes ou alocacgbes de tesouraria. Os usuérios devem avaliar o risco de governanca ao decidir se
interagem com o Protocolo.

17.4 Ameacas Adversariais

O Protocolo é projetado com a expectativa de adversarios ativos tentando:

» explorar vulnerabilidades de contratos inteligentes em contratos centrais ou de terceiros;
* manipular precos on-chain para influenciar decisées de NAV e rebalanceamento;

» manipular rankings do leaderboard ou estruturas de taxas para ganho pessoal; ou

- atacar bridges cross-chain ou camadas de mensageria utilizadas por ALVA ou BSKTs.

Embora o Protocolo empregue auditorias, monitoramento e padrdes conservadores para mitigar tais
ameacas, nenhum sistema pode ser garantido como seguro. Em particular, bridges cross-chain
introduzem premissas de confianca adicionais e superficies de ataque.

17.5 Riscos Fora do Escopo

O Protocolo ndo protege contra:

« comprometimento de chaves privadas, dispositivos ou carteiras dos usuarios;
» phishing, engenharia social ou outra fraude off-chain;

« declaracdes falsas ou inadimpléncia por emissores de tokens de ativos do mundo real ou outros
produtos externos mantidos em um BSKT; ou

* consequéncias fiscais, contdbeis, regulatorias ou legais para usuarios individuais.

Os usudrios sao responsaveis por sua propria seguranca operacional e por compreender 0S riscos
associados a quaisquer ativos subjacentes ou protocolos de terceiros com os quais escolham interagir
através da Alvara.

18. EQUIPE E GESTAO

A equipe Alvara combina profunda experiéncia em empreendedorismo nativo de cripto, financas
tradicionais, engenharia de contratos inteligentes, design de produto e estratégia de marca.

Equipe Fundadora
Callum Mitchell-Clark: Cofundador
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Callum traz mais de uma década de experiéncia fundando e liderando startups de cripto. Como
coarquiteto do Alvara Protocol e do padrdo de Token de Cesta ERC-7621, ele é responsavel pela
estratégia do Protocolo, crescimento do ecossistema e parcerias institucionais. Sua experiéncia abrange
todo o ciclo de vida de empreendimentos cripto, desde o desenvolvimento de produto em estagio inicial
até listagens em exchanges e construcao de comunidade.

Dominic Ryder: Cofundador

Dominic € um trader de derivativos qualificado pelo CISI que se tornou empreendedor cripto, com mais de
10 anos de experiéncia em engenharia cripto, consultoria e constru¢do de empreendimentos. Coinventor
do padréo de Token de Cesta ERC-7621, ele lidera a visao técnica, arquitetura de contratos inteligentes e
engenharia de protocolo para a Alvara. Sua experiéncia em negociacdo de derivativos e finangas
reguladas, combinada com experiéncia pratica em desenvolvimento blockchain em multiplos
empreendimentos incluindo VEMP, informa a abordagem do Protocolo para mecanicas de
rebalanceamento, controles de slippage e gestéo de risco de grau institucional.

Deon Dreyer: Cofundador

Deon é um lider de investimentos experiente com 25 anos de experiéncia construindo e desenvolvendo
negocios de modelagem de investimentos, analytics, SaaS e consultoria em alguns dos nomes mais
reconhecidos das financas institucionais, incluindo Broadstone, Ortec Finance, Aon, PwC e Barclays. Sua
expertise de dominio abrange modelagem de ativos e passivos, estratégia de investimento, modelagem
climatica e desenvolvimento de produtos para proprietarios e gestores de ativos institucionais. Nos
ultimos cinco anos, Deon aplicou essa perspectiva institucional ao DeFi, assessorando e construindo
produtos de ativos digitais. Seu profundo entendimento de construcéo de portfélios, gestao de fundos e
alocacdo de capital institucional é central para o design do framework BSKT, estruturas de taxas e
posicionamento do Protocolo para participantes institucionais.

Equipe de Lideranca
Nikolaos (Nikos) Fotiadis: Diretor de Tecnologia

Nikos é um desenvolvedor blockchain e full-stack experiente, especializado em design de sistemas,
arquitetura e escalabilidade. Ele possui bacharelado em Ciéncia da Computacao pela University of Crete
e liderou equipes de engenharia Web3 em multiplos protocolos DeFi em nivel de producéo.

Antes da Alvara, Nikos atuou como Desenvolvedor Lider Full-Stack e Blockchain na WeatherXM, onde
liderou a equipe Web3 desenvolvendo e mantendo contratos Ethereum em producgédo, supervisionou
auditorias externas e construiu infraestrutura para distribuicdo de dados tokenizados e sistemas de
recompensa multichain. Anteriormente, no Block3 Group, ele projetou a migracdo de arquitetura
monolitica para microsservigos para uma plataforma de corretagem que processava milhdes em volume
mensal. Na Hotcross, ele construiu protocolos DeFi multichain incluindo AMMs, farms de rendimento,
sistemas de staking, launchpads e bridges cross-chain.

Nikos foi reconhecido em hackathons ETHGIobal, terminando como finalista top-10 (de 400 equipes) ho
ETHGIobal Istanbul 2023 e ganhando dois prémios de patrocinadores no ETHGIlobal Amsterdam 2022.
Sua expertise central abrange Solidity, Hardhat, chains EVM, TypeScript, Node.js, React, NestJS, AWS,
Kubernetes e Terraform.

Michael Ryder: Diretor de Produto

Michael é um ex-tecnélogo audiovisual que passou anos projetando solucdes interativas para grandes
clientes antes de fazer a transicdo para Web3. Com mais de cinco anos de experiéncia em design de
produto DeFi, ele lidera a experiéncia do usuario, design de interface e roteiro de produto para a
plataforma Alvara, garantindo que funcionalidades complexas on-chain sejam acessiveis tanto para
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usudrios de varejo quanto institucionais.
Natalie Rodic Marsan: Diretora de Marketing

Natalie € uma arquiteta de marca pioneira e profissional de marketing estratégico com 16 anos de
experiéncia abrangendo empresas Fortune 100, agéncias globais, fintech e empreendimentos blockchain.
Graduada pela University of Texas at Austin, ela construiu e escalou funcdes de marca, marketing e
comunicacdes em ambientes corporativos tradicionais e projetos Web3 de alto crescimento. Na Alvara,
ela lidera a estratégia de marca, crescimento da comunidade e comunica¢des institucionais, trazendo o
rigor do marketing Fortune 100 para o ritmo e criatividade do ecossistema cripto.

Orgéo de Gestéo

O érgao de gestdo da Alvara Protocol Inc. consiste nos cofundadores listados acima. Detalhes de contato
e endereco registrado sdo fornecidos na Sec¢éo 19.

19. INFORMACOES SOBRE O OFERTANTE

Nome: Alvara Protocol Inc. Forma juridica: Corporacdo (Sociedad Andénima) Endereco registrado /
Sede: Advanced Tower Building, First Floor, Ricardo Arias Street, Panama City, Republic of Panama

Data de incorporacdo: 24 de fevereiro de 2023 Identificador de Entidade Legal (LEI): N/A Nimero de
Registro Nacional (Panamd): 155733836 Contato: admin@alvara.xyz Website: https://alvara.xyz/
Empresa Controladora: Nenhuma
Orgéo de Gestao:
e Callum Mitchell-Clark, Cofundador, 19th Floor, 1 Westfield Avenue, London, United Kingdom, E20
1HZ
« Dominic Ryder, Cofundador, 19th Floor, 1 Westfield Avenue, London, United Kingdom, E20 1HZ
Atividade Empresarial:
A Alvara Protocol Inc. desenvolve e opera o Alvara Protocol, um protocolo descentralizado que permite a

criacdo e gestado de cestas tokenizadas ("BSKTs") usando o padrdo ERC-7621 na blockchain Ethereum e
outras redes compativeis com EVM.

Condicéo Financeira:

A Alvara Protocol Inc. € uma entidade em estagio inicial com histérico operacional limitado. Na data deste
White Paper, o financiamento foi obtido principalmente por meio de rodadas de alocacdo de tokens seed
e privadas. Os recursos foram e serdo aplicados no desenvolvimento do Protocolo, crescimento do
ecossistema, trabalho juridico e de conformidade e despesas operacionais gerais. Potenciais detentores
de tokens ndo devem interpretar este White Paper como contendo, nem confiar nele para, demonstracdes
financeiras auditadas ou proje¢des financeiras.

20. AVISO LEGAL E DIVULGACOES REGULATORIAS

Declaracéo do Orgéo de Gestéo
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Os membros do 6rgdo de gestdo da Alvara Protocol Inc. (a "Empresa”, "Alvara" ou o "Ofertante")
confirmam por meio deste que este White Paper foi preparado de acordo com o Titulo 1l do MiCA e que,
segundo o melhor de seu conhecimento, as informacdes apresentadas neste White Paper s&o justas,
claras e ndo enganosas e ndo omitem qualquer informacé@o material que possa afetar sua importancia.

Esta declaracdo é dada sem prejuizo de quaisquer mudancas futuras na legislacdo aplicavel,
interpretacao regulatoria ou pratica supervisoria, e ndo constitui uma garantia quanto ao desempenho
econdmico do ALVA ou do Alvara Protocol.

Avisos de Risco Obrigatérios (MiCA Titulo 1I)

Potenciais detentores de tokens s&o especificamente informados de que:

1. Este resumo e as sec¢des iniciais deste White Paper devem ser lidos apenas como uma introducéo.

2. Qualquer decisédo de comprar ALVA deve ser baseada na consideracao deste White Paper como
um todo.

3. Esta oferta ndo constitui uma oferta ou solicitagdo para comprar instrumentos financeiros e nédo se
enquadra no escopo do Regulamento (UE) 2017/1129.

4. Este White Paper ndo constitui um prospecto ou outro documento de oferta sob a legislacdo da
Unido ou nacional.

Potenciais detentores de tokens sdo ainda informados de que:

1. O Token pode perder seu valor parcial ou totalmente.
2. O Token pode nem sempre ser transferivel.
3. O Token pode néo ser liquido.

4. O Token pode ndo ser trocavel por quaisquer bens ou servi¢os prometidos, particularmente em
caso de falha ou descontinuacéo do projeto.

5. O Token néo é coberto por esquemas de compensacéo de investidores sob a Diretiva 97/9/CE.
6. O Token néo é coberto por esquemas de garantia de depdsitos sob a Diretiva 2014/49/UE.

20.1 Base de Preparagéo sob MiCA

Este White Paper foi preparado com base em, e destina-se a cumprir, o Titulo Il do Regulamento (UE)
2023/1114 do Parlamento Europeu e do Conselho de 31 de maio de 2023 sobre mercados de criptoativos
("MiCA"), bem como as normas técnicas de implementacao relacionadas, na medida aplicavel a
criptoativos que ndo sejam tokens referenciados a ativos e tokens de dinheiro eletrénico. Ele ndo constitui
aconselhamento juridico, financeiro, fiscal ou outro aconselhamento profissional e ndo deve ser utilizado
como tal.

Qualquer decisdao de adquirir o token ALVA ("ALVA", o "Token") deve ser baseada em uma revisdo
cuidadosa deste White Paper como um todo, juntamente com aconselhamento juridico, fiscal, financeiro e
outros independentes, conforme apropriado. A aquisicdo de ALVA envolve um alto grau de risco.
Potenciais detentores de tokens podem perder a totalidade do valor gasto na aquisicdo de ALVA.

20.2 Status Regulatorio e Classificagcdo do Token

Alvara pretende estruturar o ALVA como um "token utilitario" para os fins do MiCA, ou seja, como um tipo
de criptoativo que se destina a fornecer acesso digital a um bem ou servico, fornecido pelo emissor desse
token, e que € aceito apenas pelo emissor desse token (Artigo 3(1)(15) MICA). O ALVA néo se destina a
ser:

» um token referenciado a ativos (ART);
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» um token de dinheiro eletrénico (EMT); ou
e um instrumento financeiro, depdsito ou outra categoria excluida do MiCA sob o Artigo 2(4).

No entanto, a classificacao final do ALVA, e a permissibilidade de sua oferta ou admissao a negociacéo
em qualquer jurisdicdo, € uma questdo para as autoridades nacionais competentes relevantes e pode
estar sujeita a alteracdes ao longo do tempo. Este White Paper ndo constitui, € ndo deve ser interpretado
como, uma determinacao vinculante do status regulatério do ALVA em qualquer jurisdicéo.

20.3 Sem Aconselhamento Financeiro, Juridico ou Fiscal
Este White Paper é fornecido apenas para fins informativos. Ele ndo constitui:

» aconselhamento de investimento ou recomendacgéo para adquirir ou alienar qualquer criptoativo;
« aconselhamento juridico, fiscal, contabil ou regulatério;
» uma oferta ou solicitacdo para comprar ou vender instrumentos financeiros ou valores mobiliarios.

Potenciais detentores de tokens devem consultar seus proprios consultores juridicos, fiscais, financeiros e
outros profissionais sobre a adequacédo de qualquer exposicao a criptoativos, incluindo tokens ALVA ou
BSKT LP, dados seus objetivos, experiéncia, situacao financeira e tolerancia ao risco.

20.4 Sem Garantia de Valor ou Desempenho

Nem a Alvara Protocol Inc. nem qualquer de suas afiliadas, contribuidores ou prestadores de servigos
fazem qualquer representacéo, garantia ou compromisso em relacéo a:

« 0 valor futuro, liquidez ou volatilidade do ALVA ou de qualquer BSKT ou token BSKT LP;

 a operacdo continua, seguranca ou desempenho livre de erros do Protocolo;

« a disponibilidade ou qualidade de quaisquer servicos ou integracdes associados.

Declara¢cBes neste White Paper sobre eventos ou desempenho futuros sdo de natureza prospectiva e
sujeitas a um alto grau de incerteza. Os resultados reais podem diferir materialmente.

20.5 Conformidade Regulatoria sob MiCA e Outros Regimes

Alvara pretende cumprir as disposicdes aplicaveis do MICA para ofertas ao publico de criptoativos na
Unido Europeia que ndo sejam tokens referenciados a ativos ou tokens de dinheiro eletrénico. No entanto:

* regimes regulatérios em outras jurisdi¢es (incluindo fora da UE) podem impor requisitos adicionais
ou conflitantes;

« interpretacdes supervisorias e orientacdes sob o MiCA e outros frameworks podem evoluir;

* a classificacdo e tratamento dos tokens ALVA e BSKT podem variar entre jurisdi¢des.
Alvara ndo garante que manter ou transacionar em tokens ALVA ou BSKT seja licito em qualquer
jurisdicdo particular. Cada potencial detentor de token é responsavel por garantir sua prépria
conformidade com as leis aplicaveis, incluindo regras de valores mobiliarios, commodities, AML/CFT,
sancdes e fiscais.

20.6 Tributacao

As consequéncias fiscais de adquirir, manter, alienar ou usar tokens ALVA ou BSKT sdo altamente
dependentes das circunstancias individuais de cada detentor e das leis da jurisdicdo relevante, que
podem mudar ao longo do tempo. Potenciais detentores de tokens devem buscar consultoria fiscal
independente. Alvara ndo se compromete a fornecer orientacéo fiscal continua ou relatérios em nome dos
detentores de tokens.
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20.7 Limitagdes Jurisdicionais

A distribuicdo deste White Paper e a oferta, venda ou entrega de ALVA podem ser restritas por lei em
certas jurisdi¢cbes. Alvara ndo pretende fazer, e ndo faz, qualquer oferta ou solicitacdo onde tal oferta ou
solicitacdo seria ilegal. Pessoas em posse deste White Paper devem informar-se sobre e observar
quaisquer restricdes desse tipo.

20.8 Sem Aconselhamento de Investimento; Alto Risco

Este White Paper e quaisquer publicagdes relacionadas da Alvara ndo constituem aconselhamento ou
recomendacdo em relacdo a qualquer investimento ou outra transagdo. Adquirir, manter ou transferir
ALVA envolve riscos significativos, incluindo o risco de perda total. Potenciais detentores de tokens
devem revisar cuidadosamente as Divulgacdes de Risco (Secdo 21) e consultar assessores
independentes antes de tomar qualquer deciséo de adquirir ALVA.

20.9 Front-End vs Protocolo e Licenciamento

20.9.1 Protocolo vs Interfaces de Usuario

O Alvara Protocol consiste em contratos inteligentes implantados em blockchains publicas. Esses
contratos sdo sem permissdo e podem ser acessados por qualquer carteira ou interface compativel.

A Alvara Protocol Inc. e contribuidores da comunidade podem fornecer uma ou mais interfaces de usuario
hospedadas (front-ends) para facilitar a interacdo com o Protocolo. Essas interfaces sao separadas do
Protocolo em si e podem:

* impor controles ou restricBes de acesso adicionais (por exemplo, bloqueio geogréafico em certas
jurisdigdes);

« apresentar informacdes, analytics ou contetido educacional; e

* estar sujeitas a seus proprios termos de uso e politicas de privacidade.

Os usuarios também podem interagir com o Protocolo diretamente ou via interfaces de terceiros. A Alvara
Protocol Inc. ndo controla, endossa ou assume responsabilidade por quaisquer interfaces de terceiros.

20.9.2 Licenciamento Open-Source

Os contratos inteligentes centrais do Alvara Protocol estdo disponiveis como software open-source na
organizacdo Alvara no GitHub (https://github.com/Alvara-Protocol). Os termos de licenca sé&o
especificados em cada repositério. Desenvolvedores e integradores podem usar, modificar e implantar o
caodigo de acordo com a licenca aplicavel.

O nome "Alvara", logotipo e marcas relacionadas podem ser protegidos por marca registrada ou outros
direitos de propriedade intelectual e ndo podem ser usados sem autorizacéo apropriada, exceto conforme
permitido pela legislacdo aplicavel.

21. DIVULGACOES DE RISCO

A participagdo na oferta do token ALVA e o uso do Alvara Protocol envolvem riscos significativos, alguns
dos quais estdo resumidos abaixo. Esta lista ndo é exaustiva. Potenciais detentores de tokens devem
realizar sua prépria avaliacao de risco e diligéncia.

21.1 Riscos de Mercado
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« Volatilidade de Precos: O valor dos tokens ALVA e BSKT LP pode ser altamente volatil. Os pregos
podem flutuar significativamente em curtos periodos e podem cair a zero.

» Manipulacdo de Mercado: Os mercados de criptoativos podem ser suscetiveis a manipulagao,
incluindo wash trading, spoofing, esquemas pump-and-dump ou participagdes concentradas por
grandes detentores de tokens.

» Condicdes Macroeconbmicas: Recessbes econémicas, mudancas nas taxas de juros, inflacao,
eventos geopoliticos ou desenvolvimentos regulatérios podem afetar adversamente a demanda por
criptoativos e o ecossistema Alvara.

21.2 Riscos Regulatorios e Legais

» Mudancas na Legislacdo: Novas leis, regulamentacdes ou orientag@es, incluindo sob o MiCA,
podem impor requisitos mais rigorosos ao Protocolo ou ao ALVA, como obrigacdes de registro,
licenciamento, divulgacao, capital ou conduta.

» Abordagens Jurisdicionais Divergentes: Jurisdi¢cbes fora da UE podem classificar os tokens
ALVA ou BSKT de forma diferente (incluindo como valores mobiliarios ou derivativos), levando a
restricdes ou proibicdes em sua oferta, venda ou negociacéo.

» Acdes de Fiscalizacao: Reguladores podem investigar, sancionar ou agir contra a Alvara,
entidades relacionadas ou participantes do ecossistema, o que pode afetar adversamente a operagao
do Protocolo e o valor ou transferibilidade do ALVA.

* Tributacdo e Relatorios: Detentores podem estar sujeitos a regras fiscais complexas, em evolucao
e as vezes extraterritoriais. O ndo cumprimento de obrigacdes fiscais ou de relatério pode resultar em
penalidades.

21.3 Riscos Técnicos e de Ciberseguranca

* Vulnerabilidades de Contratos Inteligentes: Apesar de auditorias internas e externas, contratos
inteligentes podem conter vulnerabilidades nédo descobertas, bugs ou erros de légica que podem ser
explorados, levando a perda de fundos ou interrupgao do protocolo.

* Riscos no Nivel da Blockchain: Blockchains subjacentes (por exemplo, Ethereum) podem
experimentar congestionamento, interrupgdes, forks, falhas de consenso ou outros problemas que
prejudicam a operacédo do Protocolo e a disponibilidade ou transferibilidade dos tokens.

* Riscos de Bridge e Cross-Chain: Bridges cross-chain e protocolos de interoperabilidade
introduzem complexidade adicional e superficies de ataque. Exploits desses sistemas historicamente
resultaram em perdas significativas de ativos.

» Ataques Cibernéticos: As interfaces do Protocolo, ferramentas de governancga ou carteiras dos
usuarios podem ser alvo de hacking, phishing, malware ou ataques de negagao de servico.

» Erro do Usuério: Perda de chaves privadas, transagfes incorretas, intera¢do incorreta com
contratos inteligentes ou outros erros do usuario podem levar a perda irreversivel de ativos.

21.4 Riscos Operacionais e de Projeto
* Incerteza de Desenvolvimento: A entrega de funcionalidades do Protocolo pode ser atrasada,
limitada ou cancelada devido a restrices técnicas, de recursos, regulatorias ou estratégicas.

» Pessoal-Chave e Governanga: O progresso do Protocolo depende da expertise e compromisso de
seus contribuidores e da eficacia da governanca DAO. Perda de contribuidores-chave ou falhas de
governanca podem dificultar o desenvolvimento.

* Dependéncias de Terceiros: O Protocolo depende de infraestrutura externa (por exemplo,
oraculos, exploradores, provedores RPC, integracdes DeFi). Falhas ou acdes adversas desses
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terceiros podem impactar o funcionamento do Protocolo.

» Risco de Descontinuacéo: Se o Protocolo ndo alcancar receita sustentavel, adogéo ou coeséo de
governanca, o desenvolvimento e a manutencéo podem cessar. Nesse cenario, os tokens ALVA e
BSKT podem perder a maior parte ou todo o seu valor e utilidade.

21.5 Riscos de Liquidez

e Liquidez Limitada ou Variavel: Os tokens ALVA ou BSKT LP podem ter liquidez limitada em
mercados secundarios, tornando dificil ou impossivel executar transagdes nos precos ou volumes
desejados.

 Deslistagem ou Retirada de Mercado: Exchanges ou provedores de liquidez podem deslistar ou
cessar o suporte a tokens ALVA ou BSKT a qualquer momento e por qualquer motivo.
» Prémio/Desconto em relacédo ao NAV: Tokens BSKT LP podem ser negociados com prémio ou

desconto em relagdo ao seu NAV devido a desequilibrios de oferta e demanda, sentimento de
mercado ou restricdes de arbitragem.

21.6 Riscos Ambientais e de Sustentabilidade

e Consumo de Energia: Embora o consenso proof-of-stake do Ethereum reduza o uso de energia em
comparagao com sistemas proof-of-work, a operag¢do do Protocolo ainda implica uma pegada
ambiental.

 Escrutinio Regulatério: Regulamentagfes relacionadas ao meio ambiente ou sustentabilidade

podem impor obrigacdes adicionais de relatério ou mitigacédo a prestadores de servicos de
criptoativos, potencialmente aumentando os custos de conformidade.

Potenciais detentores de tokens devem considerar adquirir ALVA apenas se compreenderem plenamente
e forem capazes de suportar os riscos descritos acima, incluindo a possibilidade de uma perda total do
valor gasto na aquisicdo de ALVA.

22. Apéndice: Parametros Atuais da Mainnet e Superficie de
Controle

Este apéndice resume o estado operacional atual do Alvara Protocol na mainnet Ethereum em marco de
2026. Os parametros listados aqui sdo valores ativos e podem ser alterados por meio de governanga. Os
leitores devem verificar 0 estado atual nos contratos implantados e nos repositorios Alvara no GitHub
(https://github.com/Alvara-Protocol).

A.1 Resumo de Contratos e Médulos

Médulo Atualizavel Autoridade Autoridade Autoridade Cobertura de
de Operacional de Pausa Auditoria
Atualizagao

Token ALVA Sim Nao (imutavel)  N/A N/A N/A Quill, CertiK,

(ERC-20) Adevar
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Médulo Atualizavel Autoridade Autoridade Autoridade Cobertura de
de Operacional de Pausa Auditoria
Atualizacao

BSKT Lab Sim Sim (proxy) Multisig admin ~ Multisig admin ~ Multisig admin  Quill, CertiK,
(Factory (3-de-4) (parametros) Adevar
ERC-7621)
Contratos Sim Nao (imutavel)  N/A Gestor da Mesma que Quill, CertiK,
BSKT (por cesta ou autoridade Adevar
cesta) detentor operacional

relevante dos (Emergency

direitos de Stables, acbes

gestédo de emergéncia

(incluindo no nivel da

DAO de BSKT  cesta)

/ multisig,

quando

aplicavel)
Plataforma de Sim Sim (proxy) Multisig admin ~ Multisig admin ~ Multisig admin  Quill, CertiK,
Staking (3-de-4) (parametros Adevar
(veALVA) de

recompensa)
GaugeWeight Sim Nao (imutavel)  N/A Owner N/A Quill, CertiK,
Claims (submisséo de Adevar

raiz Merkle)
BSKTX Em desenvolvi A definir A definir A definir A definir Auditoria pré-I

mento angamento
planejada

Marketplace Em desenvolvi A definir A definir A definir A definir Auditoria pré-I

de BSKT

mento

A.2 Parametros Atuais de Governanca

angamento
planejada

Plataforma de governanca Snapshot (off-chain)
Limite de proposta 3.000 veALVA
Quoérum 20% do veALVA circulante
Taxa de aprovagéo 51% dos votos emitidos
Cadéncia de epoch Semanal
Ciclo de votacdo de gauge Semanal
Multisig admin Limite de 3-de-4

DAO on-chain Em desenvolvimento (Q2 2026)

A.3 Parametros Atuais de Taxas

Criar (nova cesta) 0,50% 0,40% Fundagao, 0,05% SRV, 0,05%
Queima
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Depositar (adicionar a cesta) 0,50% 0,40% Fundagao, 0,05% SRV, 0,05%
Queima

Retirar (resgatar LPs) 0,50% 0,40% Fundagao, 0,05% SRV, 0,05%
Queima

Gestao (AUM anual) 1,00% 1,00% para o gestor da cesta

A.4 Parametros Atuais de BSKT

Alocacao obrigatéria de ALVA 5% do valor da cesta (mainnet Ethereum)
Depdsito inicial minimo Equivalente a 0,1 ETH

Modo de rebalanceamento Iniciado pelo gestor (manual)

Alvo de Emergency Stables 95% USDT / 5% ALVA (fallback WETH)
Cestas ativas (Ethereum) 4

Epochs de governanga concluidos 8

A.5 Configuracao Atual de Oraculo de Precos

Fonte primaria de preco API CoinGecko

Migracao planejada Feeds de preco linch

Gatilho de atualizagdo de prego Na interacdo do usuario (dep6sito, retirada,
rebalanceamento)

Limite de obsolescéncia 60 segundos (precos obsoletos rejeitados, busca atualizada
acionada)

Limite de desvio N&o aplicado atualmente; planejado com a migragéo para
linch

Fallback Transacdao reverte se preco indisponivel; usuario tenta
novamente

Autoridade padréo de alteragdo Multisig admin (em transigao para Alvara DAO)

A.6 Parametros Atuais de Recompensa

Emissdo semanal de recompensas ALVA 119.020 ALVA (Ano 1)

Emisséo anual (Ano 1) 6.189.049 ALVA

Decaimento de emisséo Decrescente anualmente ao longo de 31 anos

Pool total de incentivos BSKT 88.000.000 ALVA (44% da oferta)

Distribuicdo de recompensas Reivindicacdes por arvore Merkle via contrato
GaugeWeightClaims
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Base de célculo de recompensas Pro-rata para detentores de LP com base na alocacéo da
votagdo de gauge

A.7 Relatérios de Auditoria

Todos os relatérios de auditoria finalizados estdo publicamente disponiveis na organizacdo Alvara no
GitHub. As seguintes auditorias se referem ao langamento na mainnet do Protocolo e atualiza¢des
subsequentes da mainnet ativa até marco de 2026:

Quill Audits Auditoria BSKT Lab + BSKT Lab, Factory, Todos criticos/altos
Factory (Out 2023) contratos Pair remediados

Quill Audits Auditoria ALVA Token AVAX  Contrato do token Todos criticos/altos
(Mai 2024) AlvaraAvax remediados

Quill Audits Auditoria de Contratos Contratos inteligentes Todos criticos/altos
Inteligentes (Abr 2025) centrais do protocolo remediados

CertiK Avaliagdo de Seguranca Contratos centrais do Todos criticos/altos
(Jun 2025) protocolo, analise de risco remediados

econdmico

Adevar Auditoria de Seguranga da Seguranga completa da Todos criticos/altos
Plataforma (Ago 2025) plataforma e dApp remediados

Quill Audits Auditoria de Contrato de Contratos de Staking e Todos criticos/altos
Staking (Dez 2025) veALVA remediados

Adevar Auditoria de Integragéo Integragédo de feed de Todos criticos/altos
linch (Jan 2026) pregos linch remediados

Quill Audits Re-Auditoria do Protocolo Contratos centrais Todos criticos/altos

Cobertura adicional de auditoria ser4 comissionada para novos médulos (BSKTX, Marketplace de BSKT,

(Fev 2026)

DAO on-chain) antes de sua implantagédo na mainnet.

Alvara Protocol Inc. Versédo 2.0, Mar¢o de 2026

atualizados do protocolo

remediados

Este documento substitui todas as versdes anteriores do White Paper do Alvara Protocol.
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